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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Socios de Cajasiete, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Cajasiete, Caja Rural, Sociedad
Cooperativa de Crédito (en adelante, la “Caja”) que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocido, el estado de cambios totales en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los miembros del Consejo Rector en relacién con las cuentas anuales

Los miembros del Consejo Rector son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para cobtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la Caja de las cuentas anuales, con el fin de disenar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del contrel interno de la Caja. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas vy
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicna una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria,

Opinidén

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Cajasiete, Caja
Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
¥, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Delgitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil ¢e Madrid, tomo 13.650, seccién 8% folio 188, hoja M-54414, inscripcién 967, CLF: B-781044569.
Damicllio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torme Picasso, 28020, Madrid.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicioc 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucién de sus
negocios vy sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Caja.
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CAJASIETE, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

CUENTAS PE PERDIDAS Y GANANCIAS
ESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINAD:

1 *
(Miles de Eures)
Tnoresos / (Gastos)
2016 2015 (%)
Ingresos por interasas (Nota 27.1) 49.061 52.089
{Gastos por intereses) {Nota 27.2) {9.798) {16.237)
{ por capital soclal r by ble a la vista} - -

A. MARGEN DE INTERESES 39,265 35.852
Ingrasos por dividendos (Nota 27.3) 1.421 1.242
Ingresos por comisionas {Nota 27.4) 22.285 20.058
(Gastos por comisiones) (Nota 27.5) (2.583) (1.980)
Ganancias ¢ {-) pérdidas al dar de baja en cugntas activos y pagivog fi el no valorades a valor .1]

con cambios en resultados, natas (Nota 27.9) 2.132 1.965
Ganancias o (-) pérdidas por actives y pasi fi i vidos para negodar, natas (Notas 27.10) 985 2.046
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasives financieros designados a valor razonabla

con cambios en resultados, netas =
Ganandias o {~) pérdidas resultantes de la contabilidad de cobarturas, netas (Nota 27.11) (54) 209
Dierencias de io [g ia 0 (-) pérdidal, netas = -

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en ) no fi leros y participaciones, netas {2) {1)
Otros ingresos da explotacién 2.238 2.263
{Otros gastos de explotacién) (Nota 27.8) {4.741) (6.282)

{De Ios cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social) (sbla cajas de ahorras y cooperativas de crédito) (Nota 19) (1.091) (1.131)

B. MARGEN BRUTO 50.946 55.372

(Gastos de administracibn): {29.491) (26.992)
(Gastos de personal) (Nota 27.6) (18.353) {16.747)
(Otros pastos de administracidn) {Neta 27.7) (11.093) {10.145)

(Amortizacién) (Nota 12) {3.228) (3.130)

{Provisiones o {-) reversién de provisiones) {Nota 15) {8.205) (398)

(Detarioro def valor o {~) reversién del deterioro del valor de actlvos finanderos no valorados a

valor ble con blos an Itadas) (11.207) (19.004)

Préstamos y partidas a cabrar (Nota B) (10.845) (18.917}
Activos financieros disponibles para |a venta {Nota 7} (322), -
{Inversiones mantenidas hasta el vencimlento)

(Activos financieros valorados al coste) (36} {87)

C. RESULTADO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 8.815 5.948
{Dateriore del valor o (=) reverslén del detarioro del valor de inversiones en dependi en gocios conjuntos
o asocindas): - -

(Deterioro del valor o (-} revarslén del deterlore dal valor de activos no finanderos)(Nota 27}: {4a8) {11)

F -
(Activos intangibles) E: =
(Ctros) (48) {11)

Fondo de comerzio negative raconocldo en resultados - -

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos ji bles de ol clagiflcadas

canmo mantenidos para Ia vanta no admislbles como ividades interr idas (Nota 11) (2.402) {623)

D. GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 6.365 5.314

o (-} ing por k sobra Iaa gar ins de las actividad, i {Nota 20) 413 1,634

E, GANANCIAS O (-} PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 6.778 6.948
Ganancias o (=) pérdidas di és de imp p de activi Inter 1o - -

E. RESULTADO DEL EJERCICIO &.778 ©.048

Las Wotas 1 a 31 y el Anexo incluldos en la Memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016.
(¥} Sep , Unica y exclusi e, a efectos comparativos,




CAJASIETE, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITC

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS

E
{Miles de Euros]

Y2

1

*

2016 | 2015(*)
A} RESULTADO DEL EJERCICIO 6.778 5.948
B) OTROS RESULTADO GLOBAL 954 239
B.1} Elementos que no se reclasificarin en resultados 40 (4)
1. Gananclas o (-) pérdidas actuariales en planes de penslones ze prestaciones deflnidas 57 (5)
Z. Actlvos no cormientes y grupos enajenables de elementes mantenidos para la venta - -
4. Impueste sobre las ganancias relative a los elementos que iic se recaslficardn LT &
B.2) Elementos que puedan reclasificarse en resuitados o14 243
1. Actives financieros disponibles para la venta 1.315 338
1.1, Ganandas o (-) pérdidas de valor contabilizadas en e! patrimgonio rets 1.378 338
1.2, Transferldo a resultados 53 -
1.3. Ctras reclasificaclones - -
2. Coberturas de flujos de efectivo {porclén efectiva) - -
3. Cobertura de inversiones netas en negoclos en el extranjero (porcion efectiva) - -
4. Conversidn de divisas - -
5. Actlvos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la vanta - -
B. Participacion en otros [ngresos y gastos reconocidos de las Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
9. Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados (401) {95}
C) RESULTADO TOTAL GLOBAL DEL EJERCICIO (A+B) 7.732 7.187

Las Notas i 8 31 y el Anexe Induldos en la Memoria adjunta, forman parte Integrante del estado de ingresas y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual

terminado &l 31 de diclembre de 2016.
{*) Se presenta, Unica y excluslvamente, & efeckes comparativos.
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CAJASIETE, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Lt RRESP ERCICT
1 DE D 201

(Mlles de Euros)

Cobros / (Pagos

[_Cobros / (Pagos) |

2016 2015 (¥}
A) FEUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (Nota 3.¥) 136.553 {240.501}
1. Resultado det ejercicio 6.778 6.948
2. Ajustes para obtener los flujos de efectlvo de las actividades de explgtacién 28.739 25.949
2.1, Amortizacksn {-) 3.228 3.181
2.3. Otros ajustes {+/-) 25.511 22,788
3. (Aumento) / Disminucién neta en los activos de explotaclén {166.524) (286.582)
3.z #08 fingnderce manten oos vare » e,,::\=- l 1.31% .08
nanclerss sesignzacs g velos rgzsnzhie ton cambics e resultados - -
. nZercts nisgsniies carg 12 (169.664)
3 —résmrcs ¥ DATTZES 2 rar (112.914)
=.5. Otros acti.cs de explarazisn ¥ {9.065)
4. Aumento / (DIsminuclén) neta en los pasivos de expiotacidn 267.003 E 12,933
4.1, Pasives fingnciercs manteniics o2ta segodan 3 (341)
4.2‘ Pazivos finsnclercs sesignesss 8 veizr mzonzibe oon camoios en resultados - ! -
4.3. Fasivos firancieros 2 cozta amortizads 264.185 ¢t 6.137
4.4, Cimog cesivos de excletas in .7%5 i 7.137
5. Cobros / {Pagos) por impuesto sobre las ganancias 557 | 251
IB} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {Nota 3.v) {113.795) {48.956)
6. Pagos (120.131) {54.221)
S.1. tengicles L1980 {2.857)
£.2. - -
£.2. DOILS Zeiuatss v 25510 ES . =
5.4 ©5 ¢ UT'ES Un(CRUSS D regooic | = =
£ 5, ientes y oasliee que se n2n gasifedo sonre mantenidos para la venta - -
£.5. rEicres manenicas hasta a Rt B (51.284;
5.7. Chrae pzzss relaclongses S37 Bo0 ae inverstin = =
7. Cobros 6.336 5.265
BB vestargcies 108 T
7. - -
7.3 s v asooledas 3 .
7.4. J oIras unidazes te nesesic . ]
7.5. ACUWCS N3 Zorrienies ¢ BSOS Tue 56 han dasificEss coms mantati 228 s=ra la venta .93z 5,288
7.6. inverstones menzemdas naste &l vencmierts 358 |
7.7. Ctros cagos relanicnazcs cor actlvidates e inversidn -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {Nota 3.v) 2.646 2.218
8. Pagos {1.119) {1.019})
8.1 Cligendcs 537 (663)
B.Z. Pasiuos a.J.. P - -
£ 2, & e catrimgrio | 532 (356)
.4, lig'sian Se nstromentos ce netimarc ! =
8.3, z25es relacionacos con aotivicades ce fnancianidn - -
9 3.765 3.237
9. = -
h.‘l'le"""“ g petry :wi: Grasic 3.086
. naciin e instrurrentos de setrmons - -
& naes oon z::r:i:a:es cg francizadn ! 151
D) EFECTO DE LAS VARIACICNES DE LOS TIPOS DE CAMBIC - | -
H]
E) AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {A+B+C+0D) 25.405 ] (287.239)
F} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIQ DEL PERIODO 162.578 449.817
1
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 187.983 | 162.578
[]
1
PROMEMORIA i
CCMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1
1.1. Efectivo 15,034 15.732
.2, Saldos equivalentes al efectlve en bancos centrales €y -1
2.3, Otros actives financieros 185,343 | 146.841
1.4. Menos: Descubiertos bancarios refntegrables a la vista - ! -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo (Nota 53 187,983 1652.578

Las Notas 1 a 31 y ei Anexo incuidos en la Memorla adjurta forman parte integrante
del estads de flujes de efectivo generadsas en el ejercids anual terminado e 31 de didembre de 2315,
(%} Se presenta, Uncz v exclusivamente, a efectas compearatives.

m



Cajasiete, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito

Memoria del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2016

leza, objeto social y otra informacidn

Cajasiete, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante, "la Caja"), es una
Sociedad Cooperativa de Crédite Limitada, constituida en Santa Cruz de Tenerife (Espafia) el
21 de febrero de 1962. Se encuentra inscrita en el Registro General de Cooperativas del
Ministerio de Trabajo con el niimero 9895 y en el Registro de Entidades Cooperativas de
Crédito del Banco de Espafia con el nimero 23 de la Seccién C, teniendo la consideracién de
Caja Calificada. Con fecha 25 de mayo de 2007, la Asamblea General de Socios de la Caja
aprobd el cambio de nombre comercial de la misma, pasando ésta a denominarse "Cajasiete”
con cardcter exclusivamente comercial. Con fecha 23 de mayo de 2008, la Asamblea General
de Delegados decidid la modificacién de la denominacion social de la Caja de "Caja Rural de
Tenerife, Sociedad Cooperativa de Crédito" por la actual "Cajasiete, Caja Rural, Sociedad
Cooperativa de Crédito”.

El objeto de su actividad es recibir fondos del publico en forma de depésito, préstamo, cesién
temporal de activos financieros u otras andlogas que lleven aparsjada la obligacidn de su
restitucion, aplicandelos por cuenta propia a la concesion de préstamos, créditos u otras
operaciones de andloga naturaleza que permitan atender las necesidades financieras de sus
socios y de terceros. A tal fin, podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de
servicios, con atencién preferente a las necesidades financieras de sus socios. Para facilitar y
garantizar las actividades empresariales que desarrolla, para la consecucién de su objeto
social, podra contraer vinculos societarios ¢ constituir consorcios con cualquier persona fisica
o juridica. El ambito territorial de actividad de la Caja se extiende a la totalidad del estado
espafiol.

La Caja tiene su domicilio social en Santa Cruz de Tenerife, calle Manuel Hermoso Rojas, n® 8,
desarrollando su actividad a través de 94 oficinas, 77 de las cuales se encuentran establecidas
en la provincia de Tenerife, 16 en la provincia de las Palmas y 1 en Madrid, y empleando a un
total de 360 personas.

La actividad de la Caja sc halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros,
los siguientes aspectos:

i. E cumplimiento de unos coeficientes de reservas minimos y de recursos propios
minimos.

2. La obligatoriedad de dotar determinados porcentajes del excedente del afio al Fondo de
Educacion y Promocién y al Fondo de Reserva Obligatorio que no son de libre
disposicion.

3. La limitacién de concesién de inversiones crediticias a socios de la Caja y a los miembros
singulares de las entidades asociadas a la misma, asi como a terceros no socios. Estos
limites estan establecidos en el articulo cuarto de la Ley 13/1989 de 26 de mavyo, de
Cooperativas de Crédito, y su posterior desarrolio reglamentario en la disposicién adicional
tercera del R.D. 84/1993, por el gue se aprueba el Reglamento de la Ley 13/1989, de
Cooperativas de Crédito. Asimismo, el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 26 de junio establece que, la Caja deberd mantener concentraciones de
riesgo inferiores al 25% de los recursos propios computables. No obstante, cuando dicha



concentracién sea con una entidad de cradito o empresa de servicios de inversién, o
cuando el grupo econdmico incluya una o varias entidades de crédito o empresas de
servicios de inversion, el limite de concentracién de riesgos es el 25% de los recursos
propios o 150 millones de euros, si esta cuantia fuera mas elevada. Cuando el importe de
150 millones de euros sea superior al 25% de los recursos propios de la entidad de crédito
esta, de acuerdo con las politicas y procedimientos para gestionar y controlar el riesgo de
concentracién, deberd establecer un limite razonable, en términos de sus recursos
propios, al valer de la exposicién, después de tener en cuenta el efecto de la reduccién
del riesgo de crédito. Este limite no sera superior al 100% de los recursos propios de la
entidad de crédito.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales y otra

]

informacién
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2016 han sido formuladas
por los Consejeros de la misma, en reunidn del Consejo Rector celebrada el 27 de marzo
de 2017, de acuerdo con lo estabiecido por la Circular 4/2016 de 1 de octubre de 2016
del Banco de Espafia, que modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafia, asi como sus sucesivas modificaciones, y fa normativa mercantif aplicable a la
Caja, aplicando los principios, politicas contabies y criterios de valoracién descritos en la
Nota 3 de la memoria de dichas cuentas anuales, de forma gue muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de la Caja al 31 de diciembre de 2016 y de los
resultados de sus operaciones, de los ingresos y gastos reconocidos, de los cambios en el
patrimonio netc vy de ios flujos de efectivo generados en el ejercicio 2016. Dichas cuentas
anuaies han sido elaboradas a partir de los registros de contabilidad de Ia Caja vy se
someteran a aprobacién por la Asamblea General de Socios; no cbstante, el Consejo
Rector estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2015 fueron aprobadas por ia
Asamblea General de Socios de 20 de mayo de 2016.

No existe ning(n principio contable o criteric de valoracidn que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales del ejercicio 2016, se haya dejado de aplicar en su
elabaracion.

b) Comparacién de la informacién

Como requiere la legislacién mercantil, el Consejo Rector de ia Caja presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas dei balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado de cambios en e!
patrimenio neto, del estado de fiujos de efectivo y de la memoria, ademds de las cifras
del ejercicio 2016, las correspondientes al gjercicic anterior, que formaban parte de las
cuentas anuales aprobadas por la Asamblea General de Socios el 20 de mayo de 2016. La
informacion financiera contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2015, no constituye
las cuentas anuales del ejercicio 2016.

Asimisme, la informacién correspondiente al 31 de diciembre de 2015 contenida en el
balance v en la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de cambios en el patrimonic neto, y el estado de flujos de efectivo
se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con !a informacion relativa al



31 de diciembre de 2016, y ha sido reexpresada de acuerdo con los modelos de la
Circular 4/2016 de Banco de Espafia, no habiendo supuesto esta reexpresién una
diferencia significativa respecto a lo establecido en la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia, adicional a la reclasificacion de 148.410 miles de euros
entre los epigrafes “Prestamos y partidas a cobrar” y “Efectivo, saldos en efectivo en
bancos centrales y otros depoésitos a la vista”, derivada del cambio de criterio recogido en
la citada Circular 4/2016 en lo referente a la presentacion de las cuentas a la vista en
entidades de crédito como “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista”.

¢} Responsabilidad de Ia informacién y estimaciones
realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo Ractor
de la Caja. La preparacion de estas cuentas anuales de conformidad con la Circular 4/2016,
que modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia requiere que el
Consejo Rector de la Caja realice juicios y estimaciones basadas en hipotesis que afectan
a la aplicacidn de los criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales
fueron:

1. Las pérdidas por deterioro de determinados activos {véanse Notas 3.h, 3.m, 3.0, 3.p
y 3.9).

2. Las hipotesis empleadas en los cdlculos actuariales realizadas para valorar los pasivos
y compromisos por retribuciones post-empleo {véase Nota 3.1).

3. La vida util aplicada a los elementos del Activo Tangible (véase Notas 3.0).
4. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados (véase Nota 3.a).
5. El cdlculo de las provisicnes a constituir (véanse Notas 3.i y 3.r)

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizan en funcién de la
mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2016 sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos (al
alza o a la baja) en préximos ejercicios de manera significativa. En esta circunstancia, en
caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma decimonovena de la Circular
4/2004 de Banco de Espafa, se reconocerian de forma prospectiva los efectos de los
cambios de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

d) Errores y cambios en las estimaciones contables

En el ejercicio 2015 no se han producido correcciones de errores significativos
correspondientes a ejercicios anteriores. La entrada en vigor el 1 de octubre de 2016 de
la Circular 4/2016 de Banco de Espafia, que modifica la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, introduce cambios significativos en el Anejo IX de la citada Circular 4/2004,
sobre la clasificacién contable de las operaciones por riesgo de crédito y la estimacién de
las coberturas de las pérdidas por riesgo de crédito. De acuerdo con la Disposicién
transitoria primera de la Circular 4/2016, dichos cambios tienen que considerarse como
cambios en las estimaciones contables habiéndose aplicado de forma prospectiva desde
su entrada en vigor,



e) Contratos de agencia

7

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 y durante dichos ejercicics, la Caja no mantiene ni ha
mantenido en vigor contratos de agencia en ia forma en la que éstos se contemplan en el
articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

Objetivos, politicas y procesos de gestién de capital

La Unién Europea publico el 27 de junio de 2013, Ia Directiva 2013/36/UE (CRD IV) v el
Reglamento (UE) N¢ 575/2013 {CRR}, los textos legislativos que adaptan Basilea III en el
ambito comunitario, y que entraron en vigor el 1 de enero de 2014,

A nivel estatal, los textos normativos mds relevantes son el Reai Decreto-Ley 14/2013, de
29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a ia
normativa de la Unién Europea en materia de supervisidn y solvencia de entidades
financieras, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervisién y sclvencia de
entidades de crédito, la CBE 2/2014, de 31 de enero, de Banco de Espafia, sobre el
ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el CRR y el RD 84/2015, de 13
de febrero, por el que se desarrolla la citada ley.

Estas normativas regulan los recursos propios minimos que harn de mantener las
entidades de crédito espafiolas y la forma en la que han de determinarse tales recursos
propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacidn del capital que deben realizar
las entidades vy ia informacion de caracter publico gue deben remitir al mercado.

Los reqguerimientos de recurscs propios minimos que establece {a mencionada normativa
se caiculan en funcién de la exposicion de ia Caja al riesgo de créditc y dilucién, a los
riesgos de contraparte, posicién y liquidacién correspondientes a la cartera de
negociacién, al riesgo de tipo de cambio y de la posicion en oro, y al riesgo operacional.
Adicicnalmente, la Caja est2 sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracion de
riesgos establecidos y de Ilas obligaciones de Gobierno Corporativo interno,
autoevaluacion del capital, medicion del riesgo de tipo de interés y de las obligaciones de
informacién ptblica a rendir al mercado. De cara a garantizar el cumplimiento de los
objetivos antes indicados, la Caja realiza una gestién Integrada de estos riesgos, de
acuerdo con las politicas antes indicadas.

Adicionalmente al cumplimiento estricto de la normativa vigente de solvencia, la Caja
cuenta con una politica de capital, integrada como un elemento fundamental de su
politica de gestidn del riesgo,

Los objetivos estratégicos marcados por el Consejo Rector en relacion con la gestién que
se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

1. Cumplir en todo momento, con la normativa aplicable en materia de requerimientos
de recursos propios minimos.

2. Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad vy riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de
decisiones de inversion de la Caja.

3. Reforzar el peso que el capital de Nivei 1 tiene sobre el totai de los recursos propics
de ia Caja.



Para cumplir con estos objetivos, la Caja dispone de una serie de politicas y procesos de
gestién de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

La Caja dispone de unidades de seguimiento y control que analizan en todo memento
los niveles de cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia de
recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el
cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas
areas y unidades de la Caja son coherentes con los objetivos marcados a efectos de
cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de
contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la

normativa aplicable.

En la planificacién estratégica y comercial de la Caja, asi como en el analisis y
seguimiento de las operaciones de la misma, se considera como un factor clave en la
toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables y
la relacién consumo-rentabilidad-riesgo.

Por tanto, la Caja considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de
su gestion, que afectan a las decisiones de inversién de la Caja y analisis de la viabilidad

de operaciones.

A continuacién se incluye un detalle, clasificado en capital de Nivel 1 y de Nivel 2 del total
de los fondos propios, de los recursos propios computables de la Caja al 31 de diciembre
de 20186, calculados de acuerdo a lo establecido en el mencionado Reglamento:

Miles de Euros
2016 2015
Capital de Nivel 1:
Instrumentos de capital admisibles como capital de Nivel 1 (*) 31.011 27.891
Ganancias acumuladas (**) 98.934 92.431
Ajustes por valoracién 6.388 5.433
Reservas de revalorizacion 3.775 3.817
Ajustes transitorios de Nivel 1 {(7.019) (5.587)
Pasiciones de titulizacién - (4.171)
133.08¢ 119.814
Capital de Nivel 2:
Ajustes por riesgo de crédito general por &l método estdndar 8.295 8.002
Ajustes transitorios de Nivel 2 (1.768) {2.318)
6.527 5.684
Total fondos propios 139.616 | 125.498

(*) En este concepto se incluye la parte del capital desembolsado, excluyendo por
tanto la parte de Capital financiado, que asciende a 225 miles de euros al 31

de diciembre de 2016 (212 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

(**) En este concepto no se incluye el resultadoe distribuible del ejercicic 2016 por
importe de 6.184 miles de euros, que de haber sido incluldos en el cdmputo

del ratio de solvencia lo elevarian al 13,85%.

Al 31 de diciembre de 2018, los recursos propios computables de la Caja excedian de los

requeridos por normativa aplicable. El ratio de sclvencia ascendia al 13,21%.




g) Coeficiente de reservas minimas y fondo de prevencién y
resolucién de insolvencias de las cajas rurales

El Banco Cooperativo Espafiol, S.A., es quien, en nombre de las cajas rurales asociadas al
mismo, mantiene el coeficiente de reservas minimas en el Banco de Espafia, segtin el
Reglamento 1258/2011 de! Banco Central Europeo, de 14 de diciembre. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, asi come a lo largo de lcs ejercicios 2016 y 2015, la Caja,
cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa aplicable (véase
Nota 8).

E! importe del efective que la Caja mantenia inmovilizado en la cuenta de Banco
Cooperativo Espaficl, S.A. a estos efectos asciende a 15.547 y 11.294 miles de euros al
31 de diciembre 2016 y 2015, respectivamente, Este coeficiente se calcula sobre ia media
de saldos finales del dia mantenidos por el Banco en dicha cuenta, durante el periodo de
mantenimiento.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015, la Caja mantenia en dicha entidad financiera un
depésito por importe de 1.582 miles de euros como el saldo destinado a resolver o
prevenir situaciones de insolvencia derivado de las cajas rurales miembro de la Asociacion
Espafiola de Cajas Rurales (véase Nota 2.f). A 31 de diciembre de 2016, la Caja no
mantiene ninglin saldo por este concepto.

h} Fondo de garantia de depdsitos

La Caja se encuentra integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de
Crédito (FGDEC).

El Real Decreto-lLey 19/2011, de 2 de diciembre derogé expresamente las ordenes
ministeriales que conforme al régimen vigente establecian una rebaja coyuntural vy
potestativa de las aportaciones de las entidades y establecid una contribucién real del 2
por mil con un maxime del 3 por mil de aportaciones por depésitos garantizados.
Asimismo, la Comision Gestora del FGDEC, en su sesidn de 30 de julio de 2012 en !a que
se aprobaron las cuentas anuales de! ejercicio 2011 en !as que se mostraba un patrimonio
negativo al 31 de diciembre de 2011 y al objeto de restaurar la suficiencia patrimonial del
FGDEC, acordé la realizacion de una derrama extraordinaria que seria liquidada en 10
anualidades, de 2013 a 2022. El epigrafe “Resto de Pasivos” del balance adjunto al 31 de
diciembre de 2016 incluye 1.04C miles de euros por las anualidades pendientes de
liguidacién a dicha fecha (1.264 miles de euros a 31 de diciembre de 2015). Asimismo, el
epigrafe "Resto de Actives” del balance adjunto recoge un active por el mismo importe
(véase Notas 13 y 3.5).

Adicionalmente, a fin de reforzar el patrimonic del Fondo de Garantia de Depésitos de
Entidades de Crédito, el Real Decreto-Ley 6/2013, de 22 de marzo, establecié que la
aportacién anual prevista por el articulo 3 del Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, sobre Fondos de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, a realizar por
las entidades adheridas sobre los depdsitos al 31 de diciembre de 2012, se incrementarfa
excepcionalmente, y por una sola vez, en un 3 por mil adicional. El importe para ia Caja
de esta aportacion extraordinaria ascendié a 2.152 miles de euros considerando las
deducciones comentadas a continuacion y que fue registrada integramente en la cuenta
de pérdidas y ganancias de [a Entidad en el ejercicio 2013.

El mencionado Real Decreto-Ley establecia que la aportacién extraordinaria se haria
efectiva en dos tramos:



- Un primer tramo equivalente a dos quintas partes del incremento total satisfecho en
el plazo de 20 dias habiles desde el 31 de diciembre de 2013, con una deduccidn de
hasta un maximo del 30% de las cantidades invertidas por las entidades, antes del
31 de diciembre de 2013, en la suscripcidén o adquisicién de acciones o instrumentos
de deuda subordinada emitidos por la Sociedad de Gestién de Activos Procedentes de
la Reestructuracién Bancaria. Tras la aplicacién de las deducciones correspondientes
el importe correspondiente a este concepto ascendia a 437 miles de euros.

- Un segundo tramo equivalente a las tres quintas partes restantes a satisfacer a partir
de 1 de enero de 2014 de acuerdo al calendario de pago que fijase la Comisién
Gestora dentro de un plazo maximo de 7 afios. El importe a satisfacer por la Caja por
este concepto ascendia a 1.715 miles de euros.

Habiendo sido satisfecho por las entidades adheridas el primer tramo de la aportacion el
22 de enero de 2014, asi como un primer pago del segundo tramo equivalente a una
séptima parte de dicho tramo el 30 de septiembre de 2014, por un importe de 245 miles
de euros, la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de
Crédito en su sesion de 17 de diciembre de 2014, dentro de la habilitacién conferida en la
norma indicada, acordd que el pago restante del citado segundo tramo de la aportacion se
efectuara mediante dos desembolsos, del mismo importe cada uno (735 miles de euros),
el 30 de junio de 2015 y el 30 de junic de 2016. Por tanto, al 31 de diciembre de 2016 no
queda ningutn importe pendiente de liquidar, ya que el Gltimo desembolso se realizé el 30

de junio de 2016.

Por otro lado, la Circular 5/2016 de 27 de mayo, del Banco de Espafia, modifica el calculo
de la aportacién al FGDEC la cual se realiza en proporcién al perfil del riesgo del Banco
teniendo en cuenta indicadores de riesgo en ella establecidos.

Como consecuencia de lo anterior, el gasto del ejercicio 2016 por fa aportacion ordinaria a
realizar en 2017 al Fondo de Garantia de Depdsitos por sus posiciones al 31 de diciembre
de 2016 se ha estimado en 1.500 miles de euros (1.569 miles de euros en el ejercicio
2015) que se incluyen en el epigrafe “Otros cargas de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (Nota 27.8) y figuran registrados en el epigrafe "Resto de
pasivos” del balance de situacién adjunto (véase Nota 13).

Informacién requerida por la Ley 2/1981 de 25 de marzo de Regulacién del
Mercado Hipotecario y por el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que
se desarrollan determinados aspectos de Ia ley y por la circular 7/2010 de 30 de
noviembre, de Banco de Espaiia, por aplicacién del citado Real Decreto

En lo relativo al Mercado Hipotecario, y de acuerdo a lo establecido por ia Ley 2/1981 de
Regulacién del Mercado Hipotecario que ha side modificada por la Ley 41/2007, el Real
Decreto 716/2009 y la Circular 7/2010 de Banco de Espaiia y asi como la Ley 1/2013 de
14 de mayo de medidas para reforzar la proteccién a los deudores hipotecarios,
reestructuracién de deuda y alquiler social, el Banco tiene establecidos en sus diferentes
procesos, los controles precisos en orden a garantizar el cumplimiento de los requisitos
establecidos por la normativa en las diferentes fases de admisién, instrumentacion,
seguimiento y contro! de las operaciones que cuentan con garantia hipotecaria.

El Consejo Rector de la Caja define las politicas y procedimientos en relacién con las
actividades en el mercado hipotecario y se hace responsable del cumplimiento de la
normativa del mercado hipotecaric. Estas politicas y procedimientos incluyen los
siguientes criterios:



a} Relacion entre importe del préstamo y valor de tasacién del bien inmueble
hipotecado, e influencia de ia existencia de otras garantias suplementarias.

b) Criterios de seleccién de las entidades de valoracién con las que trabaja la Caja.

¢} Relacidn entre la deuda y los ingresos del prestatario, asi como wverificacion de la
informacidn facilitada por el prestatario y de su solvencia.

d} Evitar desequilibrios entre los flujos procedentes de ia cartera de cobertura y los
derivados de Ia atencidn de los pagos debidos por los tituios emitidos.

A continuacion se presenta el valor nominal de los préstamos y créditos hipotecarios de la
Caja al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como aquellos que resultan elegibles para la
emisién de cédulas hipotecarias y lo que la Caja ha cedido para procesos de titulizacidn
hipotecaria:

Miles de Eurcs
! 2016 | 2015

Valor en libres de préstamos y créditos hipotecarios
pendientes de cobro 794,785 767.473
De Jos que:

Attives que serian aptos para fa emisién de

titulos de! mercadc hipotecario 370.467 371.454
Titulos con garantia hipotecaria en los que la
Caja ha participado como cedente {(Nota 26.6) 101.679 112.442

Si bien la Caja no ha realizado emisiones de titulos del mercado hipotecario, a
continuacion se presenta informacién que se considera relevante en relacién a la
participacion de la Caja como entidad cedente de préstamos en procesos de titulizacién
hipotecarta, agregadcs por clases, y con Indicacién de si fueron emitidos en oferta
pubiica:

Miles ¢e Euros

2C16 2015
i
Participaciones hipotecarias 25,216 26.2:1G 1|
De ios que: emitidos en cferta plblica 25.216 26.219
Certificados de transmisidn hipotecaria 76.463 86.223 |
De los gue: emitidos en oferta pliblica 76.463 86.223




En relacién con los Fondos de Titulizacién Hipotecarios en los que {a Caja ha participado
como entidad cedente, estos se han constituido al amparo de lo dispuesto en el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de
activos v las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el “Real Decreto 926/1998"),
en la Ley 19/1992, de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (fa “Ley19/1992"}, en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidon, y demas
disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

A continuacién se presenta, a la fecha de constitucién de cada uno de los Fondos de
Titulizacién Hipotecarios en los que la Caja participa como cedente y al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, el importe de los préstamos cedidos segtin su forma de cesién:

Miles de Euros

Saldo de Préstamos

hipotecarios cedidos a la fecha Saldo vivo de Préstamos Salde vivo de Préstamos
de constitucién del Fondo de hipotecarios cedidos al hipotecarios cedidos al
Titulizacién 31/12/2016 31/12/2015

Certificados Certificados Certificados

de de de
Participaciones | transmisién | Participaciones | transmision | Participaciones | transmisién
hipotecarias de hipoteca hipotecarias de hipoteca hipotecarias de hipoteca

RHV 24,061 - 2.758 - 3.344 -
RH VI 37.238 11.762 9.640 2.864 10.231 3.594
RH VII 36.765 12.621 10.212 2.564 10.073 4.079
RH VIII S 24,436 - 8.084 - 9.029
RH IX } 82.692 37.574 - 41.127
RH X -} 39.740 17.739 - 19.921
RH XI s 12.487 6.824 - 7.326
RH XII 3.660 1.857 2.606 814 2.571 1.147
Total 101.724 185.635 25.216 76.463 26.219 86.223

En el supuesto de amortizacién anticipada de las Participaciones Hipotecarias o de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca por reembolso anticipado del capital del
préstamo hipotecario correspondiente, no tendrd lugar la sustitucién de las
Participaciones Hipotecarias o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca afectados.
En el supuesto que durante toda [a vigencia de las Participaciones Hipotecarias o de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se advirtiera que alguno de ellos ¢ el préstamo
hipotecario correspondiente no se ajustara a las declaraciones contenidas en el folleto de
constitucion del Fondo en el momento de la constitucién del mismo, las Entidades
Cedentes se comprometen respecto a las Participaciones Hipotecarias o los Certificados
de Transmisidon de Hipoteca que han emitido, previa conformidad de la Sociedad
Gestora, a proceder de modo inmediato a la subsanacion y, de no ser esto posible, a la
sustitucién o, en su caso, al reembolso de las Participaciones Hipotecarias o de los
Certificados de Transmision de Hipoteca afectados no sustituidos, mediante amortizacion
anticipada de las Participaciones Hipotecarias o de los Certificados de Transmisidon de
Hipoteca afectados con sujecion a las reglas fijadas en el correspondiente folleto de
emision.

A continuacién se presenta determinada informacion relativa a la calidad crediticia de los
préstamos y créditos hipotecarios afectos a las emisicnes de participaciones hipotecarias
y certificados de transmision hipotecaria de la Caja al 31 de diciembre de 2016 y 2015:



A- Capital pendiente de cobro de ios créditos y préstamos hipotecarios afectos a la
emisién de participaciones hipctecarias y certificados de transmisién hipotecaria entre
el Gltimo valor razonabie de las garantias afectas a los préstamos y créditcs (LTV):

Miles de Eurcs
20186 2015
Operacicnes con LTV inferior o igua! al 40% 29,231 31.218
Operaciones con LTV ertre 40% y e} 60% 36.409 38.405
Operaciones con LTV entre 60% vy el 80% 29.164 34.032
Operaciones con LTV entre el 80% y ¢! 100% : 3.857 5.740
QOuneraciones con LTV superior al 100% 3.218 3.047
Total 101.679 112.442

B- Capital pendiente de cobro de los créditos y préstamos hipotecarios afectos a la
emisién de participaciones hipotecarias y certificados de transmisién hipotecaria,
atendiendo a su clasificacidn en las categorias establecidas en el Anejo IX de la
Circuiar 4/2004 de Banco de Espafia:

i 1 - -
| ] Miles de Eurcs

| 2016 | 2015
{
i Operaciones clasificadas como riesgo norma: ‘ 95.745 ! 107.953 |
i Operacicnes clasificadas como riesgo dudoss i 5.934 | 4.48% g
! Total i 101.679 ; 112.442 |

J) Participaciones en el capital de entidades de crédito

De actierdo a lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, a
continuacién se presenta la relacidn de participaciones en el capital de entidades de
crédito, nacionales y extranjeras, mantenidas por la Caja a! 31 de diclembre de 2015 que
superan el 5% del capital o de los derechos de voto de las mismas y fa informacién mas
relevante de éstas {ningdn importe a! 31 de diciembre de 2016):
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Al 31 de diciembre de 2015

Miles de Euros Valor
Datos de las Sociedades (*)  [Neto en Actividad
Sociedad Domicilio | Capital | Reservas |Resuitados | Libros | Participacién Principal
Novanca
Caja de Crédito
g"é’%e" ativo, Madrid | 17.657 | (9.618)| (2.697)| 150| 5.21% Banca

(*) Datos obtenidos de los estados financieros cerrados al 31 de julio de 2015, como consecuencia de

la fusién materializada en febrero de 2016,

Como consecuencia de la fusién entre Caja Rural de Jaén y Novanca (véase Nota 7), al 31
de diciembre de 2016, la Caja no cuenta con participaciones en el capital de entidades de
crédito, nacionales y extranjeras que superan el 5% del capital o de los derechos de voto

de las mismas.

k) Acontecimientos posteriores

En el periode comprendido entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales no se han producido ninglin acontecimiento adicional que
afecte significativamente a la Caja.

1) Principales cambios normativos acaecidos en el periodo

comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2016

La entrada en vigor el 1 de octubre de 2016 de la Circular 4/2016 de Banco de Espafia,
que modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, introduce cambios significativos en
el Anejo IX de la citada Circular 4/2004 (véase Nota 2-d),

m) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Caja, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaieza ambiental que pudieran ser
significativos en relacidén con su patrimonio, la situacién financiera y los resultados de [a
misma. Por este motiva, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de
las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

n) Canalizacién de fondos al mercado interbancario

Desde enero de 1994 existe un acuerdo formal entre las cajas rurales asociadas al Banco
Cooperative Espafiol, S.A. y esta entidad por el que se establecen las condiciones que
contemplan la cesion de fondos por parte de aquéllas para su canalizacién al mercado
interbancario de forma centralizada a través del Banco. Ante el Banco Cooperativo Espafiol,
S.A., cada caja rural garantiza plena vy solidariamente el riesgo contraido en la colocacién en
el mercado interbancario de los fondos cedidos con el limite establecido en el propic

acuerdo.
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ii) Asociacién Espafiola de Cajas Rurales

La Caja es miembro de la Asociacion Espafioia de Cajas Rurales. Dentro de ios fines
principales de esta asociacion destaca la gestién, administracidn v disposicidn, en su caso,
dei Fondo de Insoivencias que las Cajas asociadas deben constituir. Este fonde, que es
patrimonio de cada caja rural, estda destinadc a prevenir o, en su caso, resclver
situaciones de insolvencia o de cobertura legal de recurscs propios, que pudieran
sobrevenir a cualquiera de las cajas rurales asociadas. La cantided aportada esta
registrada en el epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar - Entidades de Credito” del
balance cuyo importe, al 31 de diciembre de 2015 era de 1.582 miles de euros, no
habiendo ningdn importe por este concepto durante el ejercicic 2016 (véase Nota 2.g y
8).

Asimismo, Cajasiete, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito, participa,
conjuntamente con las demas cajas rurales agrupadas en la asociacion, en las siguientes
entidades:

1. Banco Cocperativo Espaficl, S.A., encargado de prestar servicios de una entidad
hancaria a sus cajas asociadas.

2. Rural Servicios Informaticos, S.C., sociedad destinada a la explotacién de un centro
comin de servicios informaticos.

3. Rural Grupo Asegurador, S.A., constituido por ertidades especializadas en Ia
prestacion y comercializacién de diferentes tipos de saguros.

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Caja correspondientes a los ejercicios 2016 y
2015 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracidn:

a) Instrumentos financieros
Definiciones

Un "instrumento financiero” es un contrato que da iugar a un activo financiero en una
entidad y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra
entidad.

Un "instrumento de capital® es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lc emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un "derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta
a los cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de
cambio, ei precio de un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion
inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar
a los cambios en las condiciones de mercade y que se liquida, generalmente, en una
fecha futura.

Los "instrumentos financieros hibridos" son contratos que incluyen simultdneamente un
contrato principai, diferente de un derivado, junto con un derivado financiero,
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denominado derivado implicito, que no es individualmente transferible y que tiene el
efecto de que algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido varfan de la misma
manera que lo haria el derivado implicito considerado aisladamente.

Los "instrumentos financieros compuestos" son contratos que para su emisor crean
simultdaneamente un pasive financiero y un instrumento de capital propio {como por
ejemplo, las obligaciones convertibles que otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas
en instrumentos de capital de la entidad emisora).

A efectos contables, no se tratan como instrumentos financiercs los derechos y
obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los empleados.

Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se
convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones del
mismo. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos v los depdsitos de
dinero, se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la
obligacién legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacién.

Las operaciones de coimpraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencicnales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas
de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la
regulacién o por las convenciones del mercado y que no pueden liguidarse por diferencias,
tales como los contratos bursdtiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran
desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo
propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financierc
comprado o vendido puede ser la fecha de contratacién o la fecha de liquidacidén o
entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se
registran en la fecha de liquidacién, mientras que las operaciones realizadas con
instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafoles se
registran en la fecha de contratacién y las operaciones realizadas con instrumentos de
deuda negociados en mercados secundarios de valores espafoles se registran en la fecha
de liquidacion.

Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las
siguientes circunstancias:

1. Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado; o

2. Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo financiero, o aun no existiendo ni transmisién ni retencién
sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las

obligaciones que genera o cuando se readquieren por parte de la Caja, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo o bien con la intencién de cancelarios.
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Valor razonable y coste amortizade de los instrumentos
financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada,
el importe por el que podria ser comprado o vendido en dicha fecha entre dos partes,
debidamente informadas, en una transaccidén realizada en condiciones de independencia
mutua. La referencia mas objetiva y habitual de! valer razenable de un instrumento
financierc es el precio gue se pagaria por é en un mercado organizado, transparente y
profunde (“precio de cotizacidn” o “precio de mercadc”).

Cuando no existe precic de mercado para un determinado instrumento financiero, se
recurre, para estimar su valor razonable, al establecidc en transacciones recientes de
instrumentos andlogos vy, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente
contrastados por ia comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrimento a valorar y, muy especiaimente, los distirtos
tipos de riesgos que el instrumento lleve asociados.

Concretamente, el vaior razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizades, transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila
a su cotizacién diarfa y si, por razenes excepcionales, no se puede establecer su
cotizacién en una fecha determinada, se recurre, para valorarlos, a métodos similares a
los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizades o negociados
en mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a ia suma de los
flujos de caja futuros cor origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion
("valor actual" c 'clerre tedrice™, utilizdndose en el procesoc de valcraclén métodos
reconccidos por los mercados financieros (valor actuai neto, modelos de determinacion de
precios de opciones, etc.).

Por su parte, se entiende por coste amortizado el coste de adquisiciébn de un activo o
pasive financiero corregido (en mas 0 en menos, segln sea el caso) por los reembolsos
de principal y de intereses y, mas o menos, seglin el caso, la parte imputada en ta cuenta
de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicial y ei valor de reembolso de dicho instrumento financiero.
En ei caso de los activos financieros, e! coste amortizado incluye, ademas, las
corracciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente ei valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos
los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de
interés fijo, ei tipo de interdés efectivo coinclde con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y
por los costes de transaccion que deban incluirse en el cdiculo de dicho tipo de interés
efectivo.

En ios instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo se
estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculade en
cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacidén, atendiendo a Ios
cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de los mismos.
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Clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de acuerdo a las
siguientes categorias:

1,

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
esta categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de
negociacion, asi como otros activos y pasivos financieros clasificados como a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

a. Se consideran activos financieros mantenidos para negociar aquellos que se
adquieren con la intencidn de realizarlos a corto plazo o que forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados vy gestionados conjuntamente
para la que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a
corto plazo v los instrumentos derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos
financieros hibridos en aplicacién de lo dispuesto en la Norma Vigésimo Segunda
de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

b. Se consideran pasivos financieros mantenidos para negociar aguellos que se han
emitido con la intencién de readquirirlos en un future préximo o que forman
parte de una cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados
conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, las posiciones cortas de valores frute de ventas
de activos adquiridos temporalmente con pacte de retrocesién no opcional o de
valores recibidos en préstamo y los instrumentos derivados que no se hayan
designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de
instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la Norma
Vigésimo Segunda de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente,
las variaciones producidas en dicho valor razonable se registran con contrapartida en
el capitulo de "Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, a excepcién de las variaciones en dicho valor razonable
debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de los
derivados de negociacion, que se registrardn en los epigrafes de "Ingresos por
intereses”, "Gastos por intereses” o "Ingresos por dividendos" de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los
instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el tipo de
interés efectivo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: en esta categoria se incluyen valores
representativos de deuda gue se negocien en un mercado activo, con vencimiento fijo
y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la Caja mantiene,
desde el inicio y en cualquier fecha posterior, con intencién y la capacidad financiera
de mantenerlos hasta su vencimiento.

Préstamos y partidas a cobrar: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados
representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las
actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por la Caja y las deudas contraidas
con ella por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que presta.
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Se incluyen también en esta categoria las operaciones de arrendamiento financierc en
las que la Caja acttia como arrendadora {véase apartado j. de esta Nota).

Los activos financieros inciuidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de las comisiones vy de los costes de transaccién
que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero, y que, de
acuerdo a lo dispuesto en la Norma Vigésimo Segunda de la Circular 4/2004 del Banco
de Espafia, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ia
aplicacion dei tipc de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su
adquisicion, los activos adquiridos en esta categorfa se valoran a su coste
ameortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsade vy la
diferencia entre su valor de reembolso y el efectivo desembolsadc se reconoce come
ingresos financieros mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo durante el
periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencién de la Caja mantener ios préstamos y créditas que
tiene concedidos hasta su vencimiento final, razén por la cual se presentan en el
balance por su coste amortizado.

L.os intereses devengados por estos vaiores, calculados mediante la aplicacidén det tipo
de interés efective, se registran en el capitule "Intereses y Rendimientos Asimilados"
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por
estos valores se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado h. de esta Nota.

Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los
valores representativos de deuda no clasificados como inversién a vencimiento, como
inversiones crediticias, o a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
propiedad de la Caja y los Instrumentos de capital propiedad de la Caja
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o
asociadas y que no se hayan clasificado como a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

Los instrumentos inciuidos en esta categoria se valoran inicialmenta por su valor
razonable, ajustado por ei importe de ios costes de transaccidn que sean
directamente atribuibles a ia adquisicién del activo financiero, los cuales se imputardn
a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicaciér del tipo de interés
efectivo, definidc en ia Circular 4/2004 de! Banco de Espafia, hasta su vencimiento,
salvo que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan
a ia cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su deteriore o su baja del
balance. Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros inciuidos en esta
categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva aparecen vaiorados en estas cuentas
anuales por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros
desde el momente de su adqguisicibn se contabilizan con contrapartida en el
patrimenio neto de la Caja en ei epigrafe "Otro resultado global acumulado - Activos
financieros disponibles para la venta" hasta e! momento en el gue se produce la baja
del activo financiers, momento en el cual el salde registrado en dicho epigrafe se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en ei capituio "Resultados de
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Operaciones Financleras (neto)", o en caso de que se trate de instrumentos de capital
que sean inversiones estratégicas, en el capitulo " Ganancias o (-) pérdidas
procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados
como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas".

Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros
se incluyen aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las
categorias anteriores.

v

Los pasivos emitidos por la Caja que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no
relinen las condiciones para poder calificarse como patrimonio neto, se clasifican como
pasivos financieros a coste amortizado, salvo que la Caja los haya designade como
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias en caso de
cumplir las condiciones para ello.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccidn que sean
directamente atribuibles a la emision del pasivo financiero, los cuales se imputaran a
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo,
hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado
mediante la aplicacién del tipe de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del tipo
de interés efectivo, se registran en el capitulo "Ingresos por intereses” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los pasivos financieros incluidos en operaciones de cobertura de valor razenable se
registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado b. de esta Nota.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como
activos no corrientes en venta se presentan registrados en los estados financieros de
acuerdo con los criterios expuestos en el apartado q. de esta Nota.

Reclasificacién entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan,
exclusivamente, en su caso, de acuerdo con los siguientes supuestos:

1. Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el apartado 3.
siguiante, los instrumentos financieros clasificados como "A valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias” no pueden ser reclasificados ni dentro ni fuera de esta
categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

2. Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en [a
capacidad financiera deja de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se
reclasifica a la categoria de “Activos financieros disponibles para la venta”. En este
caso, se aplicard el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos financieros
clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, salvo que dicha reclasificacion se
encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable {ventas muy
préximas ai vencimiento, o una vez cobrada la préactica totalidad del principal del
activo financiero, etc.)
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Como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad financiera de la
Caja o, una vez transcurridos los dos egjercicios de penalizacién establecidos por la
normativa aplicable para el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la
cartera de inversién a vencimiento, los activos financieros (instrumentos de deuda)
incluidos en la categoria de “Activos financieros disponibles para la venta” podran
reclasificarse a la de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiente”. En este caso, el
valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a
convertirse en su nuevo coste amortizado v la diferencia entre este importe y su valor
de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo durante la vida residual de! instrumento.

3. Un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado
fuera de ia cartera de negociacion si deja de estar mantenido con el propdsito de su
venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de as siguientes
circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos
susceptibles de haberse incluide en la categoria de inversiones crediticias. A
estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son aquellas que surgen de
un evento particular, que es inusual y altamente improbable gue se repita en un
futuro previsible.

b. Cuande ia entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el
activo financiero en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en
su reconocimiento inicial hubiera cumplido con la definicion de inversién
craditicia.

De darse estas situaciones, la reclasificacién dei activo se realiza por su valor
razonable del dia de la reclasificacidn, sin revertir los resultados, y considerando este
valor como su coste amortizado. Los activos asi reclasificados en ningdin caso son
reclasificados de nuevo a la categoria de "Cartera de negociacion".

En este sentido, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, no se ha
realizado ninguna reciasificacién de instrumentos financieros como las indicadas
anteriormente en los ejerciclos 2016 y 2015.

b) Coberturas contables y mitigacion de riesgos

La Caja utiliza derivados financieros tomo parte de su estrategia para disminuir su
exposicion al riesge de tipo de interés. Cuando estas operaciones cumplen determinados
requisitos establecidos en la Norma Trigésimo Primera de la Circular 4/2004 de! Banco de
Espafia, dichas operaciones son consideradas como de "cobertura™ (véase Nota 10).

Cuando la Caja designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento
inicial de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando
dicha operacién de cobertura de manera adecuada. En la documentacién de estas
operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento o instrumentes
cubiertos y el instrumento ¢ instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del
riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios 0 métodos seguidos por la Caja para
valorar la eficacia de la cobertura a io largo de toda la duracién de la misma, atendiendo
al riesgo que se pretende cubrir,
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c)

La Caja soélo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran
altamente eficaces a lo largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera
altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracién de la misma las variaciones que
se preduzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto
en la operacién de cobertura del instrumento o instrumentos financieros cubiertos son
compensados en su practica totalidad por las variaciones del valor razonable o en los flujos
de efectivo, segln el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja
analiza si desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacién de cobertura,
se puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados
casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo,
segun el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente,
ios resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta
al ciento veinticinco por clento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura de la Caja, son de valor razonable, que son las que cubren
la exposicidén a la variacién en el valor razonable de activos y pasivos financiercs o de
compromisos en firme aln no reconocidos, o de una porcién identificada de dichos activos,
pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como
partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias producidas tantc en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos -en lo que se refiere al tipo de
interés cubierto- se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando
el instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja
de cumplir los requisitos para ser considerada como tal o cuando se procede a revocar la
consideracién de la operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la
operacién de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su
coste amortizado, los ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacién de la
contabilidad de coberturas anteriormente descrita se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés
efectivo recalculado en [a fecha de interrupcion de dicha operacién de cobertura.

Ademads, la Caja posee determinados instrumentos financieros derivados con la finalidad
de mitigar determinados riesgos inherentes a su actividad, que no cumplen las
condiciones para ser considerados como operaciones de cobertura. En particular, la Caja
tiene contratadas determinadas operaciones de "interest rate swap” y "equity-swap"
mediante las cuales se cubre el riesgo de interés y de mercado de las operaciones con las
que estdn relacionados. Estos instrumentos derivados son contabilizados por la Caja como
"Pasivos financieros mantenidos para negociar" (véase Nota 6).

Operaciones en moneda extranjera
La moneda funcional de la Caja es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y

transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominadas en
moneda extranjera.
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Registro de las diferencias de camblo

Las diferencias de cambio que se producen, al convertir los saldos en moneda extranjera
correspondientes a partidas monetarias, a la moneda funcicnal, aplicando el tipo de cambio
existente en cada fecha de balance, se registran, con cardcter general, por su importe
neto, en el capitulo "Diferencias de cambio {ganancias o (-} pérdidas), netas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, a excepcion, en su caso, de las diferencias de cambio producidas
en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del
resto de variaciones que puede sufrir su valor razonable.

No cbstante lo anterior, las diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias
cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto se registran en el
epigrafe del patrimonic nete "Otros resultado global acumulado - Conversién de divisas"
del balance hasta el momento en que éstas se realicen.

El desglose, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, del contravaior en mi'es de euros de los
principales saidos de activo y pasivo del balance, mantenidos en monedas extranjeras,
atendiendo a la naturaleza de las partidas gue los integran es el siguiente:

] Contravaior en Miies de Eurcs
Naturaieza de ios Saldcs 2016 2015
en Moreda Extranjera Activos @  Pasivos Activos | Pasivos

Saldos en délares norteamericanos:
Efactivo, saldes en efective en bancos 67 ) 53
centrales y otros depdsitos a la vista =
Depdésitos en entidades de crécito 3.514 -
Depdsitos de la clienteia - 3.514
Saldes en libras esterlinas:
| Efectivo, saldos en efective en bancss 23 ) 20 _
centrales y otros depdsitcs a ia vista

Dendsites en entidades de crédito 4,978 . 1.226 -
Depésites de la clientela - | 4,876 - 1.226
Saldos en franco suizos:
Efective, saldos en efectivo en bancos 25 | .
| certrales y otrcs depcsitos a la vista |

|

2.922

| Depésitos en entidades ce crédito S0
i Depésitcs de la clientela
| Saldos en coronas suecas:

Efective, saidos en efectivo en bancos
certrales y otros depositos a la vista
Saldos en coronas danesas: [
Efectivg, saidos en efectivo en bancos
centraies y otros depdsites 2 la vista

Saldos en délares australianos
Depdsitos en entidades de crédito iit 121 -
Depositos de la clientela - 111 - hich

Saldos en coronas noruega:
Efective, saldos en efectivo an bancos
certrales v otros depdsitos & la vista
Depésitos en entidades de crédito 126 - 118 -
Depcsitos de la clientela - 126 - 1i8

Total saldos denominados en moneda

extranjera 8.954 8.817 4.478! 4.398|

90 = 2
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Criterios de conversidn de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Caja se registran inicialmente
en los estados financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de
cambio en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, se
aplican las siguientes reglas:

1. Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendidc como el tipo de cambio medio de contade de la fecha a que se refieran los
estados financieros.

2. Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha de su adquisicién.

3. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha en que se determiné tal valor razonable.

4. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacién.

Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Caja para realizar la conversidn de los saldos
dencminados en moneda extranjera a euros a efectos de la elaboracién de las cuentas
anuales, considerando los criterios anteriormente comentados, han sido los publicados

por el Bance de Espafia.

d} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos, utilizados por la Caja,
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos
asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos
se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del tipo
de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en €l momento en que nace el
derecho a percibirlos por la Caja.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban
formar parte del cdlculo del tipo de interés efectivo de las operaciones yfo que no formen
parte del coste de adquisicién de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados
como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta
de pérdidas vy ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

1. Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor

razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta
de resultados en el momento de su adquisicién.
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2. Los gue tienen su crigen en transacciones 0 servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales
transacciones o servicios.

3. Los que respenden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados
cuando se produce el acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio del devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a
tasas de mercado los flujos de efectivo previstos.

e) Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su
importe neto les saldos deudeores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperative de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

f) Permuta de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos materiales o intangibles a
cambic de la entrega de otros actives no monetarios o de una combinacién de activos
monetarios y no monetarics. A los efectos de estas cuentas anuales, !a adjudicacién de
activos gque traen su causa del proceso de recuperacion de impertes debidos per terceros
a la Caja, no se considera una permuta de actives.

Los activos financieros recibidos en una permuta de activos financiercs se valoran a su
valor razonable, siempre y cuando en dicha operacidn de permuta se pueda entender que
existe sustancia comercial, tal y como ésta es definida por ia Norma Trigésimo Novena de
la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y sucesivas modificaciones, y cuando e! vaior
razonable del activo recibido, ¢ en su defecto el del activo entregado, se pueda estimar de
manera fiabie. El valor razonable de! instrumento recibido se determina como el valor
razonable del active entregado, mds, si procede, el valor razonable de las contrapartidas
monetarias entregadas, salvo que se tenga una evidencia mas clara dei valor razonable
dei activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el
activo recibido se registra por el valor neto contable de! activo entregado, més el importe
de ias contraprestaciones monetarias pagadas o comprometidas en su adquisicién.

g) Transferencias de activos financieros

El tratamiento de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma
en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren:
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1. Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente s
terceros -caso de [as ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por
su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con
una opcidn de compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero,
de las titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y
otros casos similares- el activo transferido se da de baja de balance, reconociéndose
simultdneamente cualquier derecho u obligacibn retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo transferido -
caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o
por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los
que el prestatario tiene la obligacidén de devoiver los mismos o similares activos, las
titulizaciones de activos financieros en los que se mantengan financiaciones
subordinadas u otro activo de mejoras crediticias esperadas para los activos
titulizados y otros andlogos- el activo financiero transferido no se da de baja del
balance y se continda valorando con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre
si:

a. Un pasivo financiero asociado por un impeorte igual al de la contraprestacidn
recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado.

b. Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como
los gastos del nuevo pasivo financiero.

3. 5i no se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados
al activo financiero transferido -caso de las ventas de activos financieros con una
opcién de compra adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni
fuera de dinero, de las titulizaciones de activos financieros en las que el cedente
asume la financiacién subordinada u ofro tipo de mejoras crediticias por parte del
activo transferido y otros casos semejantes- se distingue entre:

a. Sila Caja no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se
da de baja del balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u
nbligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

b. Si la Caja retiene el control del activo financiero transferido: contintda
reconociéndose en el balance por un importe igual a su exposicién a los cambios
de valer que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al
activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo
asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el
activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor
razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

En la Nota 26 se resumen las circunstancias mas significativas de las principales

transferencias de activos que se encontraban en vigor al cierre de los ejercicios 2016 y
2015.
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h) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro cuando existe una evidencia objetiva de que
se han producido eventos que dan lugar a:

1. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda},
un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento
de formalizarse la transaccién.

2. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su
valor en libros.

Como criterio general, ia correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectlia con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de la pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del pericdo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se
elimina del balance, sin perjuicic de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Caja para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos, sea por prescripcidn, condonacidn y otras causas.

A continuacion, se presentan los criterios aplicados por la Caja para determinar las
posibles pérdidas por detericro existentes en cada una de las distintas categorias de
instrumentos financiergs, asi come el métode seguido para el calculo de las coberturas
contabilizadas por dicho deterioro y para su registro:

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de !as pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide
con la diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de
sus flujos de efective futuros previstos. El valor de mercado de ios instrumentos de deuda
cotizados se considera una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efective
futuros.

En la estimacion de los flujos ce efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen
en consideracion:

1. La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del
instrumento; incluse, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias
con las que cuente (una vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacion o
posterior venta}.

2. Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento.

3. Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efective se actualizan al tipo de interés efectivo del

instrumento (si su tipo contractual fuese fijo} o al tipo de interés contractual efectivo en la
fecha de actualizacién {cuando éste sea variable).

24



Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la
materializacién del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un
instrumento de deuda sufre deterioro por insoclvencias:

i. Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a
hacerlo, bien sea puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de

ésta, y/o

2. Por materializacién del "riesgo-pais", entendiendo como tal, el riesgo que concurre en
los deudores residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial
habitual.

Ei proceso de evaluacién de las pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

a) Individualmente para todos los instrumentos de deuda significativos y para [os que no
siendo significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos
de instrumentos de caracteristicas similares: tipo de instrumento, sector de actividad
del deudor y drea geografica de su actividad, tipo de garantia, y antigiiedad de los
importes vencidos .

b) Colectivamente, en los demds casos, en funcion de la antigliedad de la operacion y
las garantias de la misma.

Les instrumentos de deuda no incluidos en la cartera de activos financieros mantenidos
para negociar, asi como las exposiciones fuera de balance, se clasificardn, en funcién del
riesgo de insclvencia imputable al cliente y la operacidn, en las siguientes categorias:
riesgo normal, riesgo normal en vigilancia especial, riesgo dudosoc por razdn de la
morosidad del titular, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular vy
riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal o
normal en vigilancia especial e individualmente significativos se estiman, sobre la base de
la experiencia de la Entidad y del sector, las coberturas especificas estimadas
individualmente necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antigliedad de los
importes impagados, las garantias aportadas y la situacién econdémica del cliente vy, en su
caso, de los garantes. Para los restantes instrumentos de deuda se estiman las coberturas
especificas o genéricas estimadas colectivamente utilizando los pardmetros establecidos
por el Banco de Espafia en la Circular 4/20186.

Se consideran como instrumentos de deuda en vigilancia especial aquellos que, sin
cumplir los criterios para clasificarse como dudoso, por razéon de la morosidad o como
dudoso por razones distintas de la morosidad del titular, presentan debilidades que
pueden suponer el asumir pérdidas por la Entidad por encima de las operaciones
clasificadas como riesgo normal, de acuerdo con la Circular 4/2016.

Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la
venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de
activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva
entre su coste de adquisicion {neto de cualquier amortizacién del principal) y su valor
razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los
titulos de deuda, ciasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido
por la Caja para el cdlculo de dichas pérdidas coincide con el criterio explicado
anteriormente para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la
valoracidon de estos activos tiene su origen en un deterioro de ios mismos, éstas dejan de
presentarse en el epigrafe del patrimonio neto *Otro resultado global acumulado - Activos
financieros disponibles para la venta" y se registran por todo el importe acumulado hasta
entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad
o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y
garancias del periodo en que se produce la recuperacion.

Instrumentos de deuda clasificados como activos no corrientes
en venia

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracidon de los
instrumentos de deuda que sean clasificados como "activos no corrientes en venta", que
se encontrasen registradas dentro del patrimonio neto, se consideran realizadas v,
consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganaacias en el momento en
el que se produce la clasificacién de los activos como "no corrientas en venta".

Instrumentcs de capital clasificadcs comec activos disponibles
para la venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su
coste de adquisicién {neto de cua!quier amortizacion de principal) y su valor razonable,
una vez deducida cuaiquier pérdida por deterioro previamente reconccida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de os instrumentos de
capitai, clasificados como disponibles para Ia venta, son similares a los aplicables a
"instrumentos de deuda” (seglin se explican anteriormente) salvo por el hecho de que
cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del
patrimonio neto "Otro resultado global acumulado - Actives financieros disponibles para la
venta"” del balance.

Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados 2 su coste de
adqguisicidn equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos
de caja futuros esperados, actualizados ai tipo de rentabilidad de mercadoc para otros
valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo

en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas
pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.
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i)

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las
mismas

Se consideran "garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga 2
pagar cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste;
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacién: fianza, aval
financiero, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc.

Con caracter general, la Caja considera los contratos de garantias financieras prestadas a
terceros como instrumentos financieros.

En el momento de su registro inicial, la Caja contabiliza las garantias financieras prestadas
en el pasivo del balance por su valor razonable mas los costes de transaccién gue le sean
directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima
recibida mas, en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por
dichos contratos a lo largo de su duracién, teniendo como contrapartida, en el activo del
balance, el importe de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de
las operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones y
rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos
se valoran en el pasivo del balance por el mayor de los dos siguientes importes:

1. E importe determinado de acuerdo con el epigrafe C) de la Norma Trigésimo
Séptima, aplicando lo previsto en el Anejo IX, de la Circular 4/2004, de Banco de
Espafia. En este sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su titular,
instrumentaciéon u otras circunstancias, se analizan periddicamente con ohjeto de
determinar el riesgo de crédito al que estén expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provisién por ellas, que se determina por aplicacién de
criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro
experimentadas por los instrumentos de deuda valerados a su coste amortizado que se
han explicado en el apartado h. anterior.

2. El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacién de
este importe que se realiza de manera lineal durante la duracién de estos contratos a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran registradas en el
epigrafe "Provisiones — Compromisos vy garantias concedidos" del pasivo del balance. La
dotacién y recuperacién de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo
"Provisiones o (-) reversion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario
constituir una provisidn por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de
devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe
"Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros™ del pasivo del balance,
se reclasifican a la correspondiente provision.

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento
Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econdémico de la

operacién con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.
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1. Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato.

Cuando la Caja actta como arrendadora de un bien en una operacion de
arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibird
del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio
de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como
una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulc "Préstamos y
partidas a cobrar” del balance, de acuerdo con ia naturaleza del arrendatario.

Por otra parte, cuando la Caja actlla como arrendataria en una operacién de
arrendamiento financiero, presenta el coste de los activos arrendados en el balance,
segun la naturaleza del bien objetc del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el
mismo importe (que serd el menor de! valor razonable del bien arrendado o de ia
suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso,
el precio de ejercicio de la opcidn de compra). Estos activos se amortizan con criterios
similares a !os aplicados al conjunto de los activos materiales de usc propio de la Caja
(véase Nota 3.0).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se
abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los
capitulos "Ingresos por intereses" e "Gastos por intereses® respectivamente, aplicando
para estimar su devengo el fipo de interés efectivo de la operaciones, calculado de
acuerdo a lo dispuesto en !a Circular 4/2004 de Banco de Espana.

2. Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se
clasifican como arrendamigntos operativos.

Cuando la Caja actlia como arrendadora, se registra el coste de adquisicién de los
bienes arrendados en el epigrafe de “Activos tangibles”. Dichos activos se amortizan
de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso
propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconccen en
la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la Caja actia como arrendataria, los gastos dei arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran
linealmente en fa cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe "Otros gastos de
administracién”. El gasto incurrido en el ejercicio 2016 por este conceptc &5 de
61miles de euros (96 miles de euros en 2015).

k) Recursos de terceros comercializados

Los recursos de terceros comercializados por la Caja que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el
saldo de! epigrafe “"Ingresos por comisiones” de la cuienta de pérdidas y ganancias. Por
otra parte, en la Nota 26.5 se facilita informaciéon sobre los recursos de terceros
comercializados por la Caja al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
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I) Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo al perscnal estan constituidas por las retribuciones
monetarias © no monetarias tales como los sueldos, salarios y cotizaciones a la Seguridad
Social satisfechas a los empleados o a satisfacer a los mismos durante los doce meses
siguientes al cierre del ejercicic devengadas durante el ejercicio, sean aquellas
monetarias ¢ no monetarias.

Las retribuciones a corto plazo para los empleados se contabilizan, con caracter general,
como un gasto de personal en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que los
empleados hayan prestado sus servicios, y se valoraran, sin actualizar, por el importe que
se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose mientras los empleados prestan
sus servicios en la entidad, como una perfodificacion de pasivo, después de deducir
cualquier importe ya satisfecho.

Compromisos post-empleo

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente y otros acuerdos alcanzados con los
trabajadores, la Caja tiene el compromiso de complementar las prestaciones de los
beneficiarios de los empleados en activo causantes de las mismas.

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Caja con sus empleados se consideran
"Compromisos de aportacion definida", cuando la misma realiza contribuciones de
caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacién real ni efectiva de
realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las
condiciones anteriores son considerados como "compromisos de prestacfon definida".

Los compromisos de aportacion definida se contabilizan, con caracter general, por el
importe de la contribucidn realizada por la Caja durante el ejercicio a cambio de los
servicios prestados por los empleados durante el mismo se contabiliza comeo un gasto del

ejercicio.
El tratamiento contable de los compromisos de prestacién definida se resume a

continuacién:

a) Se consideran las obligaciones legales asumidas por [a Caja segin los términos
formales de los planes.

b) Se calcula el valor actual de las obligaciones legales en la fecha a que se refieren
los estados financieros que realiza un actuario cualificado, junto con la estimacion
del valor razonable de los activos del plan.

c) Se deduce del valor actual de las obligaciones el valor razenable de los activos del
plan que de acuerdo a los requisitos establecidos en la normativa aplicable se
ajustan a esta definicién, en la fecha a que se refieren los estados financieros.

d) Se registra la cifra obtenida en la anterior letra ¢) siempre que sea positiva como
una provisién para fondos de pensiones de prestacion definida.
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e} Se registra, en su caso, la cifra obtenida en la anterior letra c) siempre que sea

3

negativa como «otros activos». La Caja valora, en su caso, el activo registrado
eligiendo el menor valor de entre los dos sigulentes:

i. La cifra obtenida en I3 letra c), en valor absoluto.

ii. El valor actual de los flujos de caja disponibles para !a Caja, en forma de
reembolsos del pian o reducciones en las aportaciones futuras a éste.

Se reconocen, en su caso, todos los cambios en la provision registrada segun la
fetra d) [0, en su caso, activo segtn fa 'etra c)] cuando tengan lugar, de la
siguiente forma:

i En la cuenta de pérdidas y ganancias: el coste del servicio prestado por
los empleados, tanto el correspondiente al ejercicio como a ejercicios
anteriores no reconccidos en los mismos, el interés neto sobre ia
provisién, asi como ia ganancia o pérdida que se produzca en el momento
de la liquidacion. Cuando estos importes vayan a ser, en su caso, parte
del coste de un active segiin la normativa aplicable, estos importes se
registran, en su caso, adicionalmente como «otros productos de
explotacién», ‘

ii. En el estado de cambios en el patrimonio neto: las nuevas valoraciones de
la provisidn, consecuencia de las ganancias o pérdidas actuariales, dei
rendimiento de los activos del plan que no se hayan incluido en el interés
neto scbre la provision, asi como variaciones en el valor actual de! activo
consecuencia de cambios en e! valor actual de los fiujos disponibles para
la entidad, que no estén incluidos en el interés neto sobre la provisién.
Los importes reconocidos en el estado de cambios en el patrimonio neto
no se reclasificardn a la cuenta de pérdidas y ganancias en un ejercicio
posterior.

1. A continuacién se presenta la descripcién de los planes de aportacién definida
mantenidos por la Caja al 31 de diciembre de 2016:

Dichos planes de aportacién definida cubren:

un compromiso con siete empleados en forma de contrato de pdliza de jubilacién
con las siguientes coberturas: indemnizacién por invalidez, fallecimiento,
jubilacién. Las aportaciones realizadas por este concepto han ascendido a 50
miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (40 miles de euros al 31 de diciembre
de 2015) - Véase Nota 27.6-.

Plan de Pensiones de Empleo Cajasiete del cuai es promotor la Caja y otorga ias
prestaciones por las contingencias de jubilacién, fallecimiento del participe por
cualquier causa, gran invalidez, incapacidad permanente/total para la profesién
habitual e incapacidad permanente/absoluta para todo trabajo del participe y
failecimiento del participe o del beneficiario. Durante los ejercicios 2016 y 2015
la Caja no ha realizado aportaciones por este concepto ya que las aportaciones a
dicho plan de pensiones estan condicionadas al cumplimiento de unos objetivos
establecidos que no han sido aicanzados durante los ejercicios 2016 y 2015,

2. A continuacién se presenta la descripcion de los planes de prestacién definida
mantenidos por la Caja al 31 de diciembre de 2016
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La Caja mantiene los siguientes compromisos de prestacién definida:

a. Premio a la dedicacion: se establece un premio para todo el personal que, con
antigiiedad igual o superior a los 20 afios, cese en la empresa por jubilacién,
invalidez permanente total o absoluta o gran invalidez, consistente en tres
mensualidades del total de percepciones ordinarias que integren la némina en el
mes en que se produzca el hecho. A estos efectos, se entiende por antigledad, la
reconocida por la empresa.

b. Pensién complementaria por viudedad vy orfandad: se establece una pensién
complementaria a favor del conyuge viudo o hijos de los empleados fallecidos en
activo consistente en el 50% de la base reguladora (entre el 20%-30% en el caso
de orfandad), entendiendo como base reguladora, la remuneracién ordinaria que
le correspondiese percibir al trabajador durante el mes en curso en que se
produjese el hecho causante multiplicado por 14 y aplicado en 12 pagas.

c. Indemnizacion por jubilacidn, fallecimiento e invalidez: indemnizacion igual a la
retribucion total por todos los conceptos que haya percibido en los 3 afios
anteriores a la baja.

Estos compromisos se encuentran exteriorizados mediante diversas polizas de seguros
con Rural Grupo Asegurador, S.A. Al 31 de diciembre de 2016, dichos compromisos
ascendian a 866 miles de euros y el valor razonable de los activos del plan destinados a
la cobertura de los mismos, a 1.045 miles de euros (798 y 951 miles de euros,
respectivamente, af 31 de diciembre de 2015).

Segun la Norma Trigésimo Quinta de la Circular 4/2016, de Banco de Espafia, la Caja
registra en el capitulo "Otros activos" del balance, al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{véase Nota 13), el importe de la diferencia entre las obligaciones y el valor de los
activos del plan con saldo favorable para la Caja.

Adicionalmente, la Caja mantiene un compromise por pensiones causadas por
jubilacién con un empleado jubilado consistente en una pensién vitalicia creciente
segln el incremento del IPC, pagadera por mensualidades vencidas, en catorce pagas
y reversible un 50% sobre el conyuge. El valor de los compromisos a cubrir
ascienden, al 31 de diciembre de 2016, a 172 miles de euros (185 miles de euros al
31 de diciembre de 2015). Para la cobertura de los compromisos por pensiones
causadas, la Caja mantiene constituido un fondo interno de pensiones contabilizado
en el epigrafe "Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleg”
del balance adjunto (véase Nota 15).

Son "activos afectos al plan" aquéllos vinculados con un determinade compromiso de
prestacidon definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones vy
retnen las siguientes condiciones: no son propiedad de la Caja, sino de un tercerc
separado legalmente v sin el caracter de parte vinculada a la Caja, sdlo estan
disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados, y no
pueden retornar a la Caja, salvo en determinadas circunstancias. Af 31 de diciembre
de 2016 vy 2015 los activos del plan estaban constituidos por pdlizas de seguros.

En cumplimiento con la Circular 5/2013 de Banco de Espafia, [as ganancias y pérdidas
actuariales generadas por las modificaciones en las hipbtesis actuariales de los
compromisos de prestacién definida de la Caja se registran en la ribrica “Otro
resultado global acumulado— Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de
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pensiones de prestaciones definidas”. Estos ajustes por valoracidn no seran
reclasificados a la cuenta de pérdidas v ganancias.

En el ejercicio 2016, el gastc contabiiizado por las aportaciones al fondo de pensiones
externo, por la parte correspondiente a los compromisos de prestacion definida,
ascendié a 58 miles de euros {16 miles de euros en el ejerciclo 2015), los cuales se
encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de Administracién - Gastos de
perscnai” de ia cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 27.6).

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Caja estd obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con {os que, bajo determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. Durante el ejercicio 2016, se ha registrado un importe de 215
miles de euros (106 miles de euros en el ejercicio 2015) en concepto de indemnizaciones
por cese de empleados en el capitulo "Gastos de personal” de la cuenta de resultados

adjunta {véase Nota 27.6).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Caja no tenfa previsto ninglin despido que haga
necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

m) Fondo de educacién y promocién

Las dotaciones que la Caja realiza a! fondo de educacién y promocién cooperativo se
reconccen comoe un gasto del ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones
adicionales se reconocen como aplicacion del beneficio {véanse Notas 4 y 19).

Las subvenciones, donaciones y ctras ayudas vinculadas al fondo de educacién y promocién
cooperativo de acuerdo con la ley o los fondos derivados de la imposicién de sanciones
econdmicas a los socios, vinculadas a dicho fondo se reconocen como un ingreso de ias
cooperativas y simultdneamente se dctan al fondo por el mismo importe con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias,

La aplicacién de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salve que el
impeorte del Fondo de Educacion y Promocion se materialice mediante actividades propias de
la Caja, en cuyo caso se reduce el importe registrando en el epigrafe "Fondo de Obra
Social", reconociende simultaneamente un ingresc en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados del fondo de educacidn y promocion cooperativa se presentan en ef
balance, deduciende del epigrafe "Fondo de QObra Social®, sin que, en ningdn caso, se
imputen & la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y pasivos afectos a la obra social se presentan en partidas separadas
del balance.

n}) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se calcula como el impuests a pagar
respecto al resultade fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las varlaciones
producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de
diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscates y de las
posibles bases imponibles negativas (véase Nota 2C).
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La Caja considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre
el valor en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se
considera una diferencia temporaria imponible aquella que generard en el futuro la
obligacién para la Caja de realizar alglin pago a la administracién correspondiente. Se
considera una diferencia temporaria deducible aquella que generard para la Caja algln
derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la administracion correspondiente en
el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles
negativas son importes que, habiéndose producido ¢ realizado la actividad u obtenido el
resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién
correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa
tributaria para ello, considerdndose probable por parte de la Caja su aplicacién en ejercicios
futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la administracién correspondiente en un plazo que no excede
a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o
pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Por su parte, la Caja sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones en el
caso de que se considere probable que la misma vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de ios analisis

realizados.

Los ingresos y gastos registrados directamente en el patrimonio neto se contabilizan
como diferencias temporarias.

o) Activos tangibles

Incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliario, wvehiculos, equipos de
informdtica y otras instalaciones propiedad de la Caja. Los activos se clasifican, en funcion
de su desting, en:

Activo tangible de uso propio

El activo tangible de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero, que la Caja tiene para su uso actual o futuro con
propédsitos administratives distintos de los del Fondo de Educacién y Promocién o para la
produccién o suministro de bienes y que se espera que sean utilizados durante mas de un
ejercicio econémico {véase Nota 12). El activo tangible de uso propio se presenta
valorado en el balance a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso,
de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos su ceorrespondiente
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amortizacidon acumulada y, si procede, las pérdidas por deterioro aue resultan de
comparar e} valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula segln el método lineai, sobre el coste de adquisicién de los
actives menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan
los edificios vy otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son
objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el epigrafe "Amortizacion" de la cuenta de pérdidas y ganancias, y
se calcula basicamente en funcién de los afios estimados de vida Util de los diferentes
eiementos, segun el siguiente detalle:

{ Afos de | Porcentaje de |

i Vida Utl! | Amortizacién |

| J -

!
E Inmuebles i 50 i 2

Mobiiario | 10-7 i 10-14
|Insta!achnes 12,5 1 8
Equipos de proceso de datos | 5-4 20 -25

Con ccasion de cada cierre contable, la Caja analiza st existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente valor recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcidn a su valor en libros ajustado y a ‘su nueva vida dtil
remanente, en el case de ser necesaria una reestimacién de la misma. Esta reduccion del
valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser
necesaria, con cargo al epigrafe "Deterioro del valor o (-) reversidn del deterioro del valor
de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperadc e! valor de un active
material detericrado, la Caja registra la reversion de [a pérdida por deterioro,
contabilizada en pericdos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe
“Deteriore del valor o {-} reversion del deterioro del vaior de actives no financieros" de la
cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto
de amortizacion.

En ningun caso, ia reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo y, al menos, con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida til
estimada de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos an las mismas que, de producirse, se ajustardn mediante la
correspoendiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias de ejercicios
futuros en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Gtlies,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los actives materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en gue se incurren, en el epigrafe "Otros Gastos
Generales de Administracion® de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros que necesitan de un periodo superior a un afic para estar en
condiciones de uso, incluyen como parte de su coste de adquisicién o coste de produccion
los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor ¢ correspondan a préstamos u
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otro tipo de financiacién ajena directamente atribuible @ su adquisicion, fabricacién o
construccion. La capitalizacion de los costes financieros se suspende, en su caso, durante
los periodos en los que se interrumpe el desarrollo de los activos y finaliza una vez que se
han compietado sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo
para el uso a que se destine.

Inversiones inmobiliarias

El epigrafe "Inversiones inmobiliarias" del balance recoge los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotaries en
régimen de aiquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los
incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para e! reconocimiento del coste de adquisicidn de las inversiones
inmobiliarias, para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas Gtiles y
para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en
relacién con los activos materiales de uso propio.

Los activos adjudicados por parte de la Caja, entendidos como aquellos activos que la
Caja recibe de sus prestatarios u otros deudores para la satisfaccién, total o parcial, de
activos financieros que representan derachos de cobro frente a aquellos, con
independencia del modo de adquirir su propiedad, y que, de acuerdo a su naturaleza y al
fin al que se destinan, sean clasificados como inversiones inmobiliarias por parte de la
Caja, se contabilizan inicialmente por su coste de adquisicion, entendiéndose por tal el
valor neto contable de las deudas en las que tengan su origen, calculado este valor neto
de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable a la Caja. Posteriormente, los activos
adjudicados estan sujetos a la estimacién de las correspondientes pérdidas por deterioro
que, en su caso, se produzcan schre los mismos, calculadas de acuerdo a los criterios
generales de determinacion antes indicados.

Todos los gastos procesales se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo de adjudicacion. Los gastos registrales e impuestos liquidades
podrdn adicionarse al valor inicialmente reconocido siempre gue con ello no se supere el
valor de tasacién menos los costes estimados de venta a que se refiere el parrafo
anterior.

Todos los costes en que se incurre entre la fecha de adjudicacion vy la de venta debidos al
mantenimiento y proteccion del activo, tales como segures, servicios de seguridad, etc.,
se reconoceran en la cuenta de resultados del periodo en que se devenguen.

Afecto al fondo de educacién y promocidn

En el epigrafe "Activo tangible- Afecto a la Obra Social" del balance se incluye el valor neto
contable de los activos materiales afectos al Fondo de Educacion y Promocion cooperativo

de la Caja.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos
afectos al fondo de educacién y promocion cooperative, para la estimacidn de sus
respectivas vidas utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden
con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio, con la Unica salvedad
de que los cargos a realizar en concepto de amortizacién v el registro de la dotacion y de
la recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza
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con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino con contrapartida en el
epigrafe "Fondo de Educacidén y Promocion” del balance.

p) Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquelios activos no monetarios identificables, aunque
sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarroliados internamente por la Caja. Sélo se reconocen contablemente aquelios activos
intangibies cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de ios que
la Caja estima probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance por su
coste de adquisicidn o produccion, neto de su amortizacién acumulada y de ias posibles
pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

En ningln caso existen activos intangibles con vida Gtil indefinida ya que la Caja posee
concesiones administrativas. Los activos intangibles con vida definida se amortizan en
funcidn de la misma, aplicindcse criterios similares a los adoptades para la amortizacién
de los activos materiales. La amortizacién anual de los elementos del inmovilizado
inmaterial de vida util definida se registra en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de
Pérdidas y ganancias.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se calcuia
por los afics estimados de fa vida Gtil que abarca entre 50 a 80 afios en funcion del
contrato de la concesién administrativa. Tanto al 31 de diciembre de 2016 comoe al 31 de
diciembre de 2015, la dotacion a la amortizacién derivada de estos conceptos asciende a
mil euros.

La Caja reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos actives con origen en su deterioro, utilizéndose como contrapartida el
epigrafe “Deterioro del valor o {-) reversién del deterioro del valor de activos no
financieros — Activo tangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para ef
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su casg, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro de estos activos y registradas en ejercicios
anteriores son similares a ios aplicados para los activos materiaies de uso propio.

q) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta

El capitulo “Activos no corrientes y grupos enajenabies de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta " del balance recoge el valor en libros de las
partidas cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que
tales activos se encuentran actuaimente, en el plaze de un afio a contar desde la fecha a
la que se refieren ias cuentas anuales (véase Nota 11).

También se consideran como activos no corrientes en venta agquellas participaciones en
empresas asocladas o0 negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el
parrafo anterior.

Por le tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas -que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera- previsiblemente tendrd lugar a través del precic que
se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.
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r)

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes adjudicados a la Caja para la
satisfaccién, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se
consideran activos no corrientes en venta, salvo que la Caja haya decidido hacer un uso
continuado de esos activos. Estos se contabilizan inicialmente por su coste de adquisicion,
entendiéndose por tal el valor neto contable de las deudas en las que tengan su origen,
calculado este valor neto de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable a la Caja.
Posteriormente, los activos se valoran de acuerdo a los criterios que se indican en esta
Nota.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se
valoran por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales y su valor razonable, menos los costes estimados de venta de los
mismos. Mientras que permanezcan clasificados en esta categoria, los activos materiales
e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus
costes de venta, la Caja ajusta el valor en libros de los mismos por el impeorte de dicho
exceso, con contrapartida en el capitulo “Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos
no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la
venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los
activos, la Caja revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor
en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con
contrapartida en el capitulo de “Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta
no admisibles como actividades interrumpidas”.

Los activos adjudicados que permanezcan en balance durante un periodo de tiempo
superior al inicialmente previsto para su venta se analizan individualmente para reconocer
cualquier pérdida por deterioro que se ponga de manifiesto con posterioridad a su
adquisicidén. En el andlisis del deterioro se toma en consideracién, ademas de las ofertas
razonabhles recibidas en el periodo frente al precio de venta ofrecido, las dificultades para
encontrar compradores, asi como, para el caso de los activos tangibles, cuaiquier
deterioro fisico que haya podido menoscabar su valor.

La Caja mantiene una politica y unos procedimientos de venta de activos no corrientes,
con su respectiva financiacién, aprobados por el Consejo Rector celebrado con fecha 23
de enero de 2006 y actualizados el 28 de octubre de 2013. Con el fin de favorecer el
proceso de venta la Caja tiene habilitado en su web un Portal Inmobiliario.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en
el capitulo “*Ganancias o (-} pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementcs clasificades como mantenidos para la venta no admisibles
como actividades interrumpidas”,

Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Caja, los miembros de su Consejo Rector
diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del

balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para la Caja, que se consideran probables en cuanto a su
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ocurréncia, concretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su
importe y/o momento de cancelacion.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, o no, unc o maés
eventes futuros independientes de la voluntad de la Caja.

Las cuentas anuales de la Caja recogen todas las provisiones significativas respecto a las
cuales se esttma que la probabilidad que se tenga que atender la obligacidn es mayor que
de lo contrario {véase Nota 15). Los pasivos contingentes no se recogen en las cuentas
anuales de la Caja, sino que se informan sobre los mismos, conforme a los
requerimientos de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

Las provisiones, se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y soen reestimadas con ocasion
de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron originalmente reconocidas procediéndose a su reversion total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones, que se consideran necesarias de acuerde a los criterios
anteriores, se registran con cargo o abono al capftulo "Provisiones o (-} reversién de
provisiones” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Procedimientos judiciales y/o reciamaciones en cursg

A! clerre del ejercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Caja con origen en el desarrollo habituai de sus
actividades. Tanto los asesores legales de la Caja como los miembros de su Consejo
Rector entienden que, la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producird
un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

s) Estados de ingresos y gastos reconocidos
En los estados de ingresos y gastos reconocidos se presentan los ingresos y gastos
generados por la Caja como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resuitados en las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios, y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con io
dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonic neto.
Por tanto, en este estado se presenta:
a. El resultado dei ejercicio.

b. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio
neto como “Elementos que no se reclasificaran en resultados”.

c. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio
neto como “Elementos que pueden reclasificarse en resultados”.

d. El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y
c} anteriores.
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e. El “Resultado giobal total del ejercicio”, calculado como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
“Otro resultado global acumulado” se desglosa en:

1. Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los
importes "reconocidos en el ejercicio” en esta partida se mantienen en ella, aunque en
el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de
otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aungue sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3. Importe transferide al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o
pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

4. Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio
entre partidas de ajustes por valoraciéon conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo en la ribrica "Impuesto sobre ganacias" del estado.

t) Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En los estados totales de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los
criterios contables y en correcciones de errores. Estos estados muestran, por tanto, una
conciliacion de! valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que
forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su
naturaleza en las siguientes partidas:

1. Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: Incluye los cambios
en el patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de
los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o
en la correccién de errores.

2. Ingresos v gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos, anteriormente

indicadas.

3. Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacidn,
distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del Patrimonio neto.
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u) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las expresiones en el sentido detallado a
continuacion:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivatentes,
entendiendo per éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacién.

3. Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacidn o disposicidn por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

4. Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacién.

A efectos de ia elaboracion de los estados de flujos de efectivo se han considerado como
"Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales, y otros depdsitos a la vista " los saldos
en ei epigrafe " Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales, y otros depoésitos a la
vista” y los saldos a la vista con entidades de crédito distintos de los mantenidos con
Bancos Centrales.

4, Distribucién de resultados

Se incluye a2 continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio 2016, que el Consejo
Rector de la Caja propondra a la Asamblea General de Socios para su aprobacién:

{ Miles de euros

'—
2015

,EResuitado del gjercicic antes de dotaciones ai Fondo de
| Educacisn y Promecién 7.865
{Fordo de Educacién y Promocion {1.Cc91)
:‘Intereses de aportaciores {5943
6.184
!
|
iOtras reservas:
iReserva voluntara 5.684
{Reserva para Inversiones en Canarias {Nota 18.3} 500
i Total distribuido 6.184

Ei importe de los intereses a pagar a los socios por aportaciones al capitai esta condicionado
a la obtencién de resultades netos suficientes y se determina por la Asamblea General de
Socios, a propuesta del Consejo Rector, no superando el establecido en la legislacién
reguladera de cooperativas de crédito.
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Dado el tratamiento contable actual de |as dotaciones al Fonde de Educacién y Promocién, a
continuacidn se presenta, de acuerdo con la Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas de
Crédito, la composicién del resultado, incluyendo este aspecto, asi como su aplicacién:

Miles de eurgs
2016

Resultado del ejercicio antes de dotaciones al Fondo de

Educacién y Promocién 7.869
Fondo de Educacién y Promocién (Nota 19) (1.091)
Excedente neto 6.778
Intereses de aportaciones {Nota 17} (594)
Total distribuible 6.184
A fondo de reserva obligatorio 3.638
Otras reservas:

Reserva voluntaria 2.046
Reserva para Inversiones en Canarias (Nota 18.3) 500
Total distribuido 6.184

La dotacién al Fondo de educaciéon y promocion propuesta ha sido registrada en el epigrafe
“Dotacion obligatoria a Obras y Fondos Sociales” de las cuentas de pérdidas y ganancias del!
ejercicio 2016 adjuntas {véanse Notas 3.m y 19).

5, Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales vy otros
depédsitos a la vista

El detalle de este epigrafe en ios balances, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el

siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Efectivo en caja 19.035 15.731
Saldos con el Banco de Espafia 6 6
Saldos con el Banco Central Europeo 170.221 148.410
189.262 164.147

La Caja tiene suscrita una poéliza integral bancaria que asegura, en su mayor parte, los
importes registrados en esta rdbrica bajo determinadas condiciones.
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6. Activos y pasivos financieros mantenidos para neqgociar

A continuacion se presenta un desgiose del valor razonable de los derivados de negociaciéon
de la Caja, asf como su valor nocional al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros i
Valor ! :
Razonahle Nocional |
31 de diciembre de 2016:
Saldes deudores 2,777 111.10%
Saldos acreedores 27 8.90e
31 de diciembre de 2015:
Saldss deudores 4.0%6 112.213
Saidos acreedeores i 14 10.816

Los productos incluidos en este epigrafe de los balances, corresponden en su mayoria a
derivados sobre tipo de interés y valores de renta variable no negociados en mercados
organizados y emitidos por entidades de crédito domiciliadas en Espafia y denominados en
euros.

El importe registradc en resultados durante el ejercicio 2016 derivado de estos instrumentos
ha sido de $85 miles de euros {2.046 miles de euros en 2015) registrados en la rdbrica de
“Ganancias o {-) pérdidas por activos y pasives financieros mantenidos para negociar, netas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 27.9).

El valor en libros, registradc en el cuadro anterior, representz el nivel da exposicion maxime al
riesgo de crédito de ia Caja en relacién a los instrumentos financieros en él inciuidos.

El importe nociona! de los contratos formalizades no supone el riesgo real asumido por Ia
Caja en relacion con estos derivados.
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7. Activos financieros disponibles para la venta

Composicién del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, clasificados por naturaleza, por areas geograficas donde
se encuentran localizados los riesgos y por clases de contrapartes:

Miles de Euros
2016 2015
Por naturaleza:
Valores representativos de deuda 348.597 318.345
Otros instrumentos de capital-
Acciones de sociedades espaficlas no cotizadas 25.403 23.387
Correcciones de valor por deterioro (952) {1.322)
373.048 340.410
Por adreas geograficas:
Espafia 374.000 341.732
Correcciones de valor por deterioro (952) (1.322)
373.048 340.410
Por clases de contraparte:
Administracicnes Publicas Espafiolas 344,311 315.356
Entidades de crédito 14.838 14.451
Otros sectores residentes 12.704 11.095
Otros sectores no residentes 2.147 830
Correcciones de valor por deterioro (952) {1.322)
373.048 340.410

Dentro del epigrafe "Otros instrumentos de capital” al 31 de diciembre de 2016 se
encuentran recogidos 2.234 miles de eurcs (1.892 miles de euros al 31 de diciembre de
2015) correspondientes a participaciones cuyo valor razonable no ha podido ser estimado
con fiabilidad, por tratarse de valores gue no se negocian en un mercado activo, ni existe
historia de transacciones recientes. Estas participaciones se mantienen a su coste de
adquisicién corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado,

Con fecha 17 de junio de 2016, se acuerda por la Junta General de Accionistas del Banco
Cooperativo Espafiol, S.A. ampliar el capital social del mismo en [a cantidad de 7.921 miles
de euros mediante la emisién de 131.794 nuevas acciones de 60,10€ de valor nominal cada
una de ellas. Cajasiete ha optado por suscribir la totalidad de las acciones que le
corresponden en funcidn de su participacién en el capital social, adquiriendo 4.208 acciones
por un valor total de 1.077 miles de euros.

Con fecha 28 de octubre de 2015 se aprueba la Fusién de la Caja de Crédito Cooperativo,
S.C.C. *Novanca”, como sociedad absorbida, con la Caja Rural de Jaén, Barcelona y Madrid,
S.C.C., como sociedad absorbente, con extinciéon de la Sociedad Absorbida y traspaso en
bloque de su patrimonio a la sociedad absorbente.

Con fecha 16 de febrero de 2016, una vez que la escritura de fusién ha guedado inscrita en
el Registro Mercantil de Jaén, se ha llevado a cabo el canje aprobado por ambas entidades.
El tipo de canje de las aportaciones de las entidades que participan en la fusién, que ha sido
determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de la Caja Rural de Jaén
y de la Caja de Crédito Cooperativo, serd de una aportacién de Caja Rural de Jaén, de 100
Furos de valor neminal cada una, por cada diez aportaciones de Caja de Crédito Cooperativo,
de 60,10 Euros de valor nominal cada una, asi como, en su caso, una compensacién en
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efectivo en los términos del articulo 25 de la Ley de Modificaciones Estructurales con el
objeto de atender a los denominados “picos”, sin que este importe supere el 10% del valor
nominal de las participaciones atribuidas.

E! nimero de aportaciones que le corresponde a la Caja, como consecuencia de esta emision,
es de 1,530 nuevas aportaciones en participaciones de 100 euros, por valor de 153 miles de
euros. Por lo tanto, el valor total de sus aportaciones en el capital de Caja Rural de Jaén, tras
la emisién, asciende a 277 miles de euros, ya que al 31 de diciembre de 2015 la Caja cuenta
con una participacion en Caja Rural de Jaén de 124 miles de euros.

En la Nota 21 se presenta determinada informacidn sobre el riesgo de liquidez de la Caia,
que incluye informacion sobre el plazo de vencimiento residual de estos activos financieros al
31 de diciembre de 2016 y 2015. En la Nota 25 se presenta informacién sobre el riesgo de
concentracidén asociado a estos activos financieros.

En la Nota 22 se incluye determinada informacion sobre el valor razonable de los
instrumentos financieros, entre los que se encuentran los incluidos en este epigrafe del
activo.

En la Nota 23 se incluye informacién sobre el riesgo de crédito al que estdn afectos los
valores representativos de deuda incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

En la Nota 24 se incluye informacidn sobre exposicién al riesgo de tipo de interés.

Cobertura def riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2016, la Caja ha registrado pérdidas por deterioro en esta categoria de
instrumentos financteros por un importe de 322 miles de euros, registrados en el epigrafe
"{Deterioro del valor o {-) reversién de! deterioro de! valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados)”. No habiéndose devengado ninglin
importe por este concepto durante e! ejercicio 2015. Durante el ejercicio 2016, se ha
producido, principalmente, la baja de Novanca lo que ha supueste la utilizacién del deterioro
por un importe de 770 miles de euros.

8. Préstamos v partidas a cobrar

El desglose de este epigrafe de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

el siguiente:
Miies de Eiirps
201 2015
Préstamos v anticipos:
Entidades de crédito 33.193 38.055
Clientela 1.3G9.2867 1.1G2.048;
1.342.400 1.230.103|
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8.1 Composicién del saldo y riesgo de crédito maximo

En este epigrafe, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria de los balances, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, clasificados por areas
geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de contraparte y por

naturaleza:
Miles de Euros Miles de euros
2016 2015 2016 2015
Por Areas geograficas: Por naturaleza:
Préstamos y créditos a
Espafia- 1.414.601 | 1.307.274 | tipo de interés fijo U5S925 | HESEod
Correcciones de vaior por Préstamos y créditos
deterioro (70.907) (75.893) a tipo de interés
Ajustes por valoracion (1.384) {(1.278) | wvariable 984.600 903.289
Depdsitos en
entidades 32.937 38.059
1.342.400 | 1.230.103 de crédito
Cartera comercial 39.762 32.649
Arrendamiento
financiero 602 685
Deudores & la vista y
varios 49.072 46.784
Por clases de Otros . _
contraparte:
Entidades de crédito 33.178 38.012 | Activos dudosos 137.786 105.914
Administraciones Plblicas- Correcciones de valor
por deterloro- (70.907) (75.893)
Residentes 14.292 6.417
Otros sectores residentes 1.363.852 1.260.373 | Ajustes por valoracion (1.384) {1.278)
Otros sectores no resldentes 3.354 2.472
Correcciones de valor por
deterioro (70.907) {75.893)
Ajustes por valoracién {1.369) (1.278)
1.342.400 | 1.230.103 1.342.400 | 1.230.103

8.2 Préstamos y partidas a cobrar- Entidades de crédito

La composicidon del saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y
2015, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tiene su origen es la

siguiente:

Miles de Eurocs
2016 2015
Cuentas a plazo 22.774 31.559
Otras cuentas 10.404 6.453
33.178 38.012
Ajustes por valoracién: 15 43
33.193 38.055

Durante los ejercicios 2016 y 2015 los instrumentos de deuda clasificados en el epigrafe
“Préstamos y partidas a cobrar - Préstamos y anticipos - Entidades de crédito” han
devengado intereses por importe de 152 y 549 miles de euros, respectivamente, registrados
en el epigrafe “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota

27.1).
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8.3 Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos y anticipos -
Clientela

Durante los ejercicios 2018 y 2015 los instrumentos de deuda clasificados en el epigrafe
“Préstamos y partidas a cobrar - Clientela” han devengado intereses por importe de 46,002
y 48.594 miles de euros, respectivamente, registrados en el epigrafe “Ingresos por
intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 27.1).

El valor ep libros, registrado en el cuadro anterior, representa el nivel maximo de expasicién
al riesgo de crédito de Ja Caja en relacién con los instrumentos financieros en &l incluidos.

Activos vencidos y deteriorados

A estos efectos, se muestra un detalle del valor brutc de aquellos activos financieros
clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar- Clientela” y considerados como deteriorados
por razdn de su riesgo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, clasificados por clase de
contraparte y por naturaleza, asi como en funcidn del plazo transcurridc desde el
vencimiento del importe impagado a dichas fechas, mas antiguo de cada operacion:

Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2016

A coentinuacion, se presenta el detalie de ios activos dudosos por razones de la morosidad al
31 de diciembre de 2016, de acuerdo con la Circular 4/2016. El saldo total de los activos
dudoscs por razones distintas de la morosidad asciende a 43.188 miles de euros, siendo el
saido totai de los activos dudosos de 137.786 miles de euros (Nota 8.1},

| Miles de Eurps
, Hasta 6 | Entre 8y | Ertre 9y | Méas de 12
; Meses | 9Meses | 12 Meses | Meses Total
' i
Por clases de contrapartes
Administracicnes plblicas espafiolas - - - - -
tros sectores residentes [ 10.205] 4,151 4.643 75.599 ( 94.558
. 10.205 4.151 4.643 75.599 | 94.598
Por naturaleza: i
Operaciones sin garantia real 5.101 2.390 3.341 46.054 | 56.886
Otras operaciones con ctras garantfas i
reales 2.436 1.277 861 10.817| 15.485
Operaciones con garantia real sobre |
viviendas terminadas : 2.674 484 441 18.628 | 22.227
i 10.205 4.151 4.643 75.599 | 94.598
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Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2015

Miles de Euros
Hasta® |Entre6y | Entre 9@y |[Mds de 12
Meses 9 Meses | 12 Meses Mases Total
Por clases de contrapartes
Administraciones puablicas espafiolas - - - 189 189
Otros sectores residentes 8.612 4,252 4.670 88.191 | 105.725
B8.612 4.252 4.670 B8.380 |1105.914
Por naturaleza:
Operaciones sin garantia real 5.130 1.471 2.158 35,172 | 43,931
Otras operaciones con otras garantias
reales 1,377 250 252 24.486 | 26.365
Operaciones con garantia real sobre
viviendas terrninadas 2.105 2.531 2.260 28,722 | 35.618
8.612 4.252 4.670 88.380 |105.914

Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados

A continuacidon se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como
Préstamos y partidas a cobrar, que sin estar considerados como deteriorados, registran algdn
importe vencido al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015.

Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al

31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros
Menos de Entrze ly Entre 2y 3

1 Mes Meses Meses Total
Por clases de contrapartes
Administraciones Plblicas espaiiolas - - - -
Otros sectores residentes 1.605 892 445 2.942
Otros sectores no residentes 45 5 - 50

1.650 897 445 2.992
Por naturaleza
Descubiertos y excedidos en cuenta
corriente 935 172 86 1.193
Créditos y préstamos 567 687 338 1.592
Tarjetas de crédito y otros 148 38 21 207

1.650 897 445 2.992
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Activos con saldos vencidcs no considerados como deteriorados al
31 de diciembre de 2015:

Miles ce Euros
E : Meros de Entr; 1Y entre 2y 3
1 Mas Meses | Meses Total
1
i [
Por clases de contrapartes | {
Administraciones Publicas espafiolas - ' - i - - :
tros sectores residentes 1.638 :I 320 ¢ 4590 2.408 I
Otros sectores no residentes 3 : - ! - 3 |
1641 | 320 | 450 | 2.411 |
Por naturaleza [ ‘ !
Descubiartos y excedidos en cuenta ggs 185 | €1 1.116 i
corriente i
Crédites y préstamos 700 141 | 382 1.223
Tarjetas de crédito y otros 52| 13 ! 7 72
1.641 | 320 | 450 | 2.411

Los activos en suspensoc son los activos financieros deteriorados de la Caja, que no se
encuentran registrados en el balance por considerarse remota su recuperacion, aunque la

Caja no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacidn de los importes
adeudados.

Ei movimiento producido en los ejercicios 2016 y 2015, en estos actives, es el siguiente:

Miles de Eures
2016 2015
|
Saido Inicial 72.303 55.945
Altas:
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 14.425 12.237
Productes vencicos y no cobrados 4,565 4,184
Racuneraciones:
Bar recuperacién en efectivo ce principa! (657) (938)
Per recuperacion en efectivo de productos vencidos y no
cobrados (138) (125)
Otros -
|saldo final | 90.479 72.303
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8.4 Cobertura del riesgo de crédito

En este apartado, se presenta el movimiento de los ejercicios 2016 y 2015 relativo a las
pérdidas por deterioro, registradas para la cobertura del riesgo de crédito.

Miles de Euros
2016 2015
Especifica |Genérica| Total |Especific | Genérica
a Total
Saldo inicial 62.295( 13.598 | 75.893 70.550 3.146 73.696
Dotaciones:
Determinadas individualmente 20.269 - 20.269 9,527 - 9,527
Determinadas colectivamente - 5.376 5.376 - 10.452 10.452
Recuperaciones:
Recuperacién con abono a
resultados {ejercicio anterior) - (13.980) |(13.980)
Movimientos sin reflejo en
resultados-
Utilizacion de saldos (14.425) - t(14.425) | (12.237) - (12.237)
Otros movimientos (2.608) 382 | (2.226) | (5.545) - (5.545)
Saldo final 65.531 5.376 | 70.907 | 62.295| 13.598 | 75.893

Respecto a la forma de determinacion de las correcciones de valor de deterioro de activos, se
han determinado individualmente 65.531 miles de eurcs, mientras que se han determinado
colectivamente 5.376 miles de euros, conforme a lo establecido en la circular 4/2016 de BdE,
que modifica la circular 4/2004 de BdE.

El detalle del epigrafe "Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Inversiones crediticias" de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, de forma conjunta, es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Dotacién neta del ejercicio (11.665) | (19.979)
Activos en suspenso recuperados 816 1.062
(10.849) [(18.917)

A continuacién, se presenta el crédito a la clientela excluida las Administraciones Publicas:

Miles de Eurgs
2016 2015
Total crédito a la clientela excluidas
Administraciones Plblicas 1.294.930 1.183.785
Total Activo (negocios totales) 2.170.980 1.889.987
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Riesgo de crédito con construccién y premocion inmobiliaria

La informacidn cuantitativa sobre financiacidn destinada @ la construccion y promocién
inmabiliaria y sus coberturas tanto al 31 de diciembre de 2016 como al 31 de diciembre de
2015 es [a siguiente, en miles de euros:

Miles de Euros
2016 i 20i5
!  Exceso i Exceso
! sobre | sobre |
Importe valor  : Ceberturas | Importe valor . Coberturas
oruto garantia especificas | bruto garantfa | esvecificas
f
Financiacién a la |' ' ‘
construccitn y : i i
promecién | | i
inmobiiaria {incluido ; !
suelo) 37,095 8.189 6.702 26.034 | 6.028 4.955 |
Del que dudeso 18.582 ~ ! 6.041 | 5.916 | > 3.982 |

A continuacién se detalla el riesgo de crédito inmobiiiario en funcidn de la tipoicgia de las

garantias asociadas:

Miles de euros
! 2016 | 20i5
' |
Sin garantia especifica 1.473 989
Con garantiz hinctecaria 35.626 25.045
Edificios terminades-viviendas 30.390 19.680
Edificios terminados-resto 1,618 | 790
Edificios en construccién-viviendas 3.618 4.575
37.099 26.034 |

Riesgc cartera hipotecaria minorista.

La informacion cuantitativa reiativa al riesgo de Ia

diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de euros |

! 2016 2015
Créditc para adquisicion de viviendas: | 529.271 ! 508.414
Con garantfa hipotecaria [ 529.271 | 508.414 |
De los que: ; 1
Dudoso i 15.685 | 14.497 |

cartera hipotecaria minorista al 31 de
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Los rangos de foan to value {LTV) de la cartera hipotecaria minorista tanto al 31 de
diciembre de 2016 como al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Rangos de LTV {(Miles de euros)
>40%, >60%, >80%
<=40% <=60% <=80% <=100% >100% TOTAL

Al 31 de diciembre de 2016
Importe bruto 46.295 81.419 138.501 139.398 | 123.258 529,271

Del que: Dudoso 659 2.657 2.981 4,337 8.051 19.685
Al 31 de diciembre de 2015
Importe bruto 55.519 91.576 143.907 146.650 73.762 511.414

Del que: Dudoso 599 1.992 2.696 1.724 7.486 14.497

9. Inversiones manteni

vencimiento

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, clasificados por naturaleza:

Miles de Euros
2016 2015
Por naturaleza:
Valores representativos de deuda 171.798 55.446
171.798 55.446

La totalidad de los activos financieros incluidos en este saldo del balance al 31 de diciembre
de 2016 se correspondian con instrumentos de deuda pdblica negociados en mercados
organizados.

Durante el ejercicio 2016 se ha producido la compra de obligaciones del Estado por un
importe total de 118.271 miles de euros al 31 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estos instrumentos de deuda estdn valorados a su coste
amortizado. Durante el ejercicic 2016 estos instrumentos junto con los valores
representativos de deuda incluidos en Activos financieros disponibles para la venta han
devengado 1.720 miles de euros (2.431 miles de euros en 2015), recogidos en el epigrafe
*Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 27.1).

De estos activos, al 31 de diciembre de 2016 habia importes cedidos en garantia a terceros
por un total de 120.000 miles de euros {50.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

En la Nota 23 se presenta informacién sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en
relacidén con estos activos financieros. Por su parte, en la Nota 21 se presenta, informacién
relativa al riesgo de liquidez asumido por la Caja en relacién con los activos financieros

incluidos en esta categoria.

En la Nota 22 se presenta determinada informacién relativa al valor razonable de los
instrumentos financieros incluidos en esta categoria.
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Los importes deudores y acreedores, registrados en este capituio de los balances,
corresponden a permutas financieras sobre tipos de interés ("IRS"} designadas como
instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonabie.

A continuacion, se presenta el detalle de ios saldos registrades al 31 de diciembre de 2016 v
2015, asi como sus respectives valores nocionales:

i Miles de Euros
Valor
i Razonable Nocional

]
!

31 de diciembre de 2016:

Saldos deudcres 231 19.81
Saldos acreedores 42 8.858
31 de diciembre de 2015:

Saldos deudores 253 16.191
Saldcs acreederes 136 15.815 |

E! importe nocional de los contratos formalizados no supene el riesgo real asumido por la
Caja en relacion a dichos instrumentos.

Las operaciones de permuta financiera sobre tipos de interés ("IRS”} han sido cortratadas
por la Caja con contrapartes de reconocida solvencia y han side designadas como
instrumentos de cobertura de riesgo de interés existente sobre depdsitos a plazo de clientes,
concedidos por la misma a tipo de interés fijo y que, al cierre del ejercicio, se encontraban
clasificades en el epigrafe de "Pasivos financieros a coste amortizado - Depdsitos de la
clientela” por un importe nominai de 19.554 miles de euros al 31 de diciembre de 2016
(18.529 miles de euros ai 31 de diciembre de 2015).

El saldo registrado en 2016 por los instrumentos de cobertura asciende a un ingreso de 903
miles de euros (1.966 miles de euros en e! ejercicio 2015) vy a una pérdida de 643 miles de
euros (255 miles de euros en 2015). Asimismo, el importe registrado en resuitados durante
el ejercicio 2016 en la partida cubierta gue sea atribuible al riesgo cubierto asclende a un
ingreso de 18 miles de euros y a un gasto de 332 miles de euros (al 31 de diciembre de
2015 un ingreso de 121 miles de euros y un gasto de 1.623 miles de euros) -véase Nota 28-.

La Caja ha cumplido con los reguisitos detallados en la Nota 3.b sobre normas de valoracién
para poder clasificar los instrumentos financieros que se detallan como cobertura. En
concreto, han side designados formatmente como tales, v la cobertura resulta eficaz.
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11. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de este capitulo en los balances presentan la
siguiente composicién:

Miles de Euros
2016 2015

Activos procedentes de daciones:
Edificios y construcciones 9.948 12.804
Fincas rusticas, terrenos y solares 172 177
Activos tangible adjudicado:
Edificios y construcciones 12.881 14.900
Fincas rusticas, terrenos y solares 690 993

24.691 28.874

£l movimiento del capitulo "Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta" durante los ejercicios 2016 y 2015, asi como
su correspondiente pérdida por deterioro, es el gue se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Activo Activo
Material Procedente
Adjudicado | de Daciones Total

Coste:
Saldos af 1 de enero de 2015 19.708 11.945 31.653
Adiciones 4.031 4.838 8.869
Retiros (3.271) (1.243) {4.514)
Otros movimientos (501) (8) (509)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 19.967 15.532 35.499
Adiciones 2.941 1.128 4,069
Retiros (2.645) (3.094) (5.739)
Otros movimientos (200) (81) (281)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 20.063 13.485 33.548
Pérdidas por deterioro
Saldos al 1 de enero de 2015 (3.440) (2.321) (5.761)
Otros movimientos con reflejo en pérdidas y ganancias (634} (387) {1.021)
Utilizaciones y traspasos 157 157
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (4.074) (2.551) (6.625)
Otros movimientos con reflejo en pérdidas y ganancias (1.909) (1.267) (3.176)
Utilizaciones y traspasos 491 453 944
Saldos al 31 de diciembre de 2016 {5.492) (3.365) (8.857)
Activos no corrientes en venta neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2015 15.893 12.981 28.874

Saldos al 31 de diciembre de 2016 14.571 10,120 24.691

Durante el ejercicio 2016, el beneficio neto obtenido por la Caja en el proceso de venta de
activos no corrientes ascienden aproximadamente a 774 miles de euros {399 miles de euros

en el ejercicio 2015).
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El siguiente cuadro presenta el desglese al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 de los activos
no corrientes en venta en funcion de la procedencia de {a financiacién:

2016 2015 ;
Valor neto ¢ Del que: Valor neto Del que: !
Importes er miles de euros cortable Ccbheriira contabie Cobertura |
Actives inmobiliarics procedentes de !
firanclaciones destinadas a empresas de
construccién y promecién inmobiliaria 2.196 846 2.175 738
De los gue:
Edificics terminados 2.071 828 2.032 758
Vivienda 2.071 828 2.032 758
Edificios en construccién 125 18 143
Resto 125 18 i43 -
Activos inmobiiiarios procedentes de
financlaciones hipotecarias a hogares para
adquisicién de vivienda 12.9656 4.472 15.19C2 3.230
| Resto de actives inmobiliarios adjudicados 9.529% 3.535 11.509 2.637
i Total activos inmmobiliarios 24.691 8.857 28.874 6.625 |

El valor razenable de los actives materiales localizados en Espafia incluidos en &l cuadro
anterior se ha estimado basicamente, apiicando lo dispuesto en la OM ECC/805/2003, de 27
de marzo. El siguiente detalle muestra ta diferencia existente entre vaior en libros y el valor
de la tasacion;

Miles ce Euros
2016 2015
: Valoren ! Valor en
: libros Vator libros | Vaior
Entidad Tasadora (neto) tasacidn (neto) | tasacion
- Tasaciones y consultoria 5.157 5.238 11314  20.454
- Gesvait 4.964 12,436 2.066 | 2.507
- Scciedad de Tasacién 2.629 3.157 857 | 1.405
- Ibertasa 3.483 6.529 - ;
- Valmesa 5.564 9.173 3.614 4.846
- Tasacicnes inmobiilarias 3.394 8.040 11.018! 16.628
- Otres - 324 34 i.52
TOTAL 24.691 ; 48.997 28.874 ! 47.353

12. Activo tangible

E! desglose, de acuerdoc con su naturaleza, de las partidas que integran el saido del epigrafe
"Activo tangible " de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

i Miles de Euros

| 2006 | _ 2015
i

{Inmovilizada material de usc propio 50.427 i 52,059

tAfecto ai Fonco de Educacién y Promacién (Nota 19) 57 i 5%

i:Inversiones inmaobiliarias 1.594 ; 1.415

; 52.078 | 53.533

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ias pdlizas de segurc de cobertura de inmovilizado en
vigor cubren el valor neto contable del inmovilizado material a la fecha.
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12.1 Activo tangible de uso propio

El movimiento relativo a las partidas incluidas en este epigrafe del balance, durante el
ejercicio 2016 y 2015, asi como sus respectivas pérdidas por deterioro, es el siguiente:

Miles de Euros
Mobiliario,
Equipos Instalaciones | Edificios de Obra en
Informaticos y Otros Uso Propio Curso Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2015 8.246 22.847 47.092 1.868 80.053
Adiciones 589 415 * 1.853 2.857
Bajas (235) (295) s - {(530)
Traspasos 166 794 1.738 (2.698)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 8.766 23.761 48.830 1.023 82.380
Adiciones 492 312 - 856 1.660
Bajas (274) (212) {(106) - (592)
Traspasos 225 573 192 (990} -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 9.209 24.434 48.916 889 83.448
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2015 (6.506) (14.630) {6.577) - (27.713)
Dotaciones con cargo a pérdidas y (721) (1.748) (671) {3.140)
ganancias
Aplicaciones 233 299 - 532
Saldos al 31 de diciembre de 2015 {6.994) (16.079) (7.248) - (30.321)
Dotaciones con cargo a pérdidas y (821) (1.763) {623} - (3.207)
ganancias
Aplicaciones 301 186 20 - 507
Saldos al 31 de diciembre de 2016 {(7.514) (17.656) (7.851) = {33.021)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2015 1.772 7.682 41.582 1.023 52.059

Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.696 6.777 41.065 889 50.427

Al 31 de diciembre de 2016, no se han producido ventas de activos tangibles de uso propio y
la Caja no tenia compromiso firme de compra o venta de inmovilizado por importe

significativo.

Al 31 de diciembre de 2016, activos tangibles de uso propio por un importe bruto de 11,132
miles de euros (9.563 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), aproximadamente, se
encuentran totalmente amortizados.
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12.2 Inversiones inmobiliarias

E! movimiento relativo a esta partida, incluida en este epigrafe de ios balances durante el
ejercicio 2016 y 2015, asi como sus pérdidas por deterioro, es el siguiente:

i Miles de !
| Eures &
I

| Coste:

1Saldos ai 1 de enero de 2015 1.809

‘Adiciones -

Bajas )
! Traspascs 31
‘Saldos ai 31 de diciembre de 2015 1.840
|Adiciones 2c0 !
| Bajas - !
i'i'raspasos - :
iﬂdos al 31 de diciembre de 2016 2.040 |
.Amortizacién acumulada: :
1Saldes ai 1 de enero de 2015 {404) |
J:Dotacién cen cargo g pérdidas y ganancias (21} |
. Traspascs - !
|Saldos al 31 de diciembre de 2015 (425) '\.
iDctacién con cargo a pérdidas y ganancias {21) |
| Traspasos - *
;Saldos al 31 de diciembre de 2016 (446) |
iActivo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2015 1.415 |
| Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.594 |

13, Otiros activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos epigrafes de los baiances al 31 de diciembre de 2016 y

2015 es la siguiente:

Miles de Eures

2016 2015
Otros activos:
| Pericdificaciones 1.146 1.398
 Operacicnes en camino 221 33
Activos netos en planes de pensiones {Notas 3.1 15) 179 153
Otros activos 1.828 1.825
; 3.374 3.409
'Otros pasivos:
| Periodificaciénes Fondo Garantia Depdsites (Nota 2.h) 2.594 2.569
i Otras periodificacicnes pasives 4,384 3.348
Operaciones en caming 42 23
! Otros concep:os 2372 | 2819
{Fondo de la Cbra Sccizgl (Note 19) 1.138 1,192
i 10.530 10.951




Al 31 de diciembre de 2016, los capitulos “Pericdificacicnes” del activo y “Periodificaciones
Fondo de Garantia de Depositos” del pasivo incluyen la aportacién al Fondo de Garantia de
Depodsitos pendiente de devengo por importe de 1.040 miles de euros en concepto de
derrama extraordinaria (1.264 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), Adicionalmente,
esta rabrica de pasivo también recoge la deuda contraida por este organismo en concepto de
aportaciones ordinarias y extraordinarias por un importe al 31 de diciembre de 2016 de
1.500 miles de euros (1.569 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) -véase Nota 2.h-.

14. Pasivos financiergs a coste amortizado
El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Bancos centrales 150.018 -
Entidades de crédito 33.590 131.988
Clientela 1.747.921 1.545.179
Otros pasivos financieros 65.093 54.628
1.996.622 | 1.732.795

14.1 Bancos Centrales

El desglose del saldo de “Bancos centrales” de los balances al 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Depdsitos tomados 150.000 -
Ajustes por valoracién 18 -
150.018 -

La Caja ha obtenido financiacién del Banco Central Europeo por un importe nominal de
150.000 miles de euros en la denominada TLTRO II con fecha 21 de diciembre de 2016.

14.2 Entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances, al 31 de diciembre de 2016 y
2015, atendiendo a su naturaleza, se indican a continuacién:

Miles de Euros
2016 2015
A la vista:
Otras cuentas - -
A plazo a con preaviso:
Cuentas a plazo 33.408 131.628
Ajustes por valoracion 182 360
33.590| 131.988
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En 2015 la Caja acudi6 = la facilidad de financiacién concedida por el Banco Central Eurcpeo
a través de Banco Cooperative Espafiol, S.A por un Importe nominal de 95.000 miles de
euros.

14.3 Depésitos - Clientela

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances, al 31 de diciembre de 2016 y
2015, atendiendo a la situacién geogréfica donde tienan su origen, a su naturaleza y a las
contrapartes de las operaciones, se indica a continuacién:

Miles de Eurcs
2016 2015

i
Por situacion geografica { i
{Espafia 1.747.489 | 1.543.997
Ajustes por valcracidn 432 2.182)
1.747.921 ! 1.546.179
|Por clases de contrapartes |
| Administracicnes plblicas residentes 228,997 157.336 !
Otros sectoras residentes 1.498.971; 1.367.485|
Ctros sectores ng residentes 19.521} 18.175
1Ajustes por valoracién 432 2,182
[ 1.747.921 | 1.546.179 !
Por naturaleza i i
Cuentas corrientes 822,989 £87.392 '
Cuentas de ahorro 354.878 278,453 ;

Depasites a plazo 528,538 | 646,505

Participaciones emitidas 31.084: 31.647

Ajustes por valcracion i 432} 2.182
| 1.747.921' 1.546.179 |

En la rdbrica de "Participaciones emitidas”, el saido registrado estd minorado por el importe
de bonos adquiridos per la Caja de ias diversas operaciones de titulizacion en que ha
participado la Caja. Estos saldos ascienden a 65,595 y 75.135 miles de eures en 2016 v
2015, respectivamente (véase Nota 26.6},

Le Caja ha realizado recompras de bonos de titulizacién de los diversos Fondos de
Titulizacién en los que ha participado como cedente de préstamos no excediendo en ningin
caso la participacién de la Caja en cada uno de los fondos de forma individual. Como
consecuencia, la Caja ha registrade un beneficio que asciende a 369 miles de euros (1.767
miles de euros en 2015}, registrado en el epigrafe "Resultado de operaciones financieras
(neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 27.9)
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14.3 Otros pasivos financieros

La composicién del salde de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 vy
2015, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2016 2015
Obligaciones a pagar 15.985 15.380
Cémaras de compensacién 15.753 8.903
Cuentas de recaudacién 26.059 21.922
Cuentas especiales 1.031 897
Garantias financieras 1.235 1.686
Otros conceptos 5.030 5.840
65.093 54.628

Los epigrafes "Cuentas de recaudacion” y “Otros conceptos” del cuadro anterior, incluyen,
basicamente, saldos ante las Administraciones Plblicas y la Seguridad Social de clientes de
la Caja, que se encontraban pendientes de liquidar a! 31 de diciembre de 2016 y 2015 y
saldos que se encontraban pendientes de liquidar relativos a la operativa de medios de pago
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y que han sido liguidados en su gran mayoria en el mes
siguiente, respectivamente.
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15. Provisiones

15.1 Detalle de las provisiones

A continuacién se muestra la composicién y el movimiento que se ha producido en el capitulo
de Provisiones:

Miles de euros

Pensiones y

obﬁcggcs)nes Cormpromisos y

prestaciones concedidas

definidas

post-emplec
Saldos al 1 de enero de 2015 207 659 1.888
Dotaciones ccn cargo a pérdidas y ganancias (%) 56 412 1.832
Recuperacion con abong & pérdidas y ganancias 12 (40} | -
Utlilzacién de saigos {e6) (13) (18)

tros mevimientos 22 {155)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 185 1.040 3.547
Detacicnes con cargo & pérdidas y garnancias [¥) 38 1.036 7.683
Reclperacion con abone g pérdidas y ganancias {360) {154)
Utitizacién de saides {51} - £1.130)
QOtros movimientos - {330) 200
Saldos al 31 de diciembre de 2016 172 1.386 10.146

{(*)Las dotaciones a "Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo” cuyo
importe asciende a 38 miles de euros en el elercicio 2016 (56 miies de auros en ¢! ejercicic 2015) se
encuentran registrados en el epigrafe de “Ingresos por Intereses” de la cuenta de pérdidas y
garancias adjuntas {véase Nota 27.2).

E! saldo, registrado en ei capituio "Compromises y garantias concedidas” del cuadro anterior,
incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes,
entendidos como aquellas operaciones en las que la Caja garantiza obligaciones de un
tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas, u otro tipo de
contratos, y de compromisos contingentes irrevocables que pueden dar lugar al
reconocimiento de activos financieres. El saldo de los compromisos contingentes sobre los
que la Caja mantiene constituidas estas coberturas asciende a 98.027 miles de euros
{120.652 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

La partida "Restantes provisiones" esta compuesta por fondos dotados para hacer frente a
importes estimados para responsabilidades, u otras obligaciones probables de naturaieza
diversa, relacionadas con la actividad.

En este sentido, el 21 de diciembre de 2016, el Tribunal de Justicia de ia Unién Eurcpea ha
dictado sentencia sobre las cuestiones prejudiciales ante ella presentadas con motivo de la
doctrina establecida por el Tribunai Supremo en su sentencia de 25 de marzo de 2015 por la
que establecia la devolucién al prestatario de los intereses devengados sélo a partir de la
sentencia de 9 de mayo de 2013. En su resolucién, el Tribunal de Justicia de ia Unidn
Europea, establece que el Derecho de la Unidn se opone a dicha doctrina que limita en el
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tiempo lfos efectos restitutorios vinculados a la declaracién del caracter abusivo de una
cldusula contenida en un contrato celebrado con un consumidor por un profesional, al
circunscribirse tales efectos restitutorios exclusivamente a las cantidades pagadas
indebidamente en aplicacién de tal cldusula con posterioridad al pronunciamiento de la
resolucion judictal mediante la que se declard el caracter abusivo de la cldusula en cuestion.

Después del referido fallo del Tribunal de Justicia de la Unién Europea, Cajasiete ha dotado,
tras un analisis realizado sobre la cartera de préstamos hipotecarios a consumidores en los
gue se ha aplicado cldusula suelo, de acuerdo a la informacién disponible a la fecha, una
provision adicional de 7,6 millones de euros, los cuales han sido registrados con cargo a la
cuenta de resultados del ejercicio 2016, antes de considerar su efecto impositivo, para cubrir
las futuras reclamaciones que se pudieran presentar.

Por otro lado, se ha aprobado el Real Decreto-ley 1/2017, de 20 de enero, de medidas
urgentes de proteccién de consumidores en materia de cldusulas suelo, por el cual se
establece el procedimiento extrajudicial a implementar por las entidades financieras, de
forma que se facilite la devolucion de las cantidades indebidamente satisfechas por el
consumidor a tales entidades en apiicacidon de determinadas cldusulas suelo contenidas en
contratos de préstamo o crédito garantizados con hipoteca inmobiliaria. La Entidad ha
implantado e! procedimiento legalmente requerido, en los plazos establecidos por dicho Real

Decreto-ley.

15.2 Pensiones y otras obligaciones de prestaciones
definidas post-empleo

El saldo del epigrafe " Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo ~

del cuadro anterior corresponde, integramente, a los compromisos a cubrir por pensiones
causadas por jubilacién {véase Nota 3.1).
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Durante los ejercicios 2016 y 2015, fa conciiiacién entre los saldos iniciaies v finales del valor
actual de la obligacién por prestaciones definidas y del valor razonable de los activos del plan

era la siguiente:

Mites de Euros |
2016 2015 |
Externa- Externa- |
lizado Iinterro lizado Interno |
!Valor actual de la obligacion 1 de enero 798 184 1.204 207 |
iCeste por interases 15 3 15 4
Costes de es servicios dei ejercicio corriente 59 - 61 | -
Prestacicnes pagadas {17} {36) 458} (36} :
Ganancias/ Pérdidas actuariales (=) il 21 i5 | 10 !
Valor actual de la obligacién 31 de diciembre '
{Nota 3.1) 866 172 798 185
'Valor razonable de los activos del plan y/o {
i derechos de reembolso 1 de enero 951 - 1.382 | -
{Rendimiento esperadc 17 - 18
|Accrtaciores reales 25 - (433) |
| Prestacicnes pagadas an - {(26) ¢
iGenancias/ Perdicas actuarizles (**) &8 - 10
|Valor razonable de los activos del plan y/o I
{derechos de reembolso 31 de diciembre (Nota 3.1} 1.045 - 951 -
| Diferercia entre obligaciores y actives y/o
derechos e reembolsc (175} 172 {153} 185
(Activo)/pasivo reconocidos en balance (Nota 13) (179} 172 {153) i85

{*} De las gue, durante el ejercicic 2016, un cecremerto de 51 miles de euros {incremento de 6 miles
de eurcs en e! ejercicio 2015) tienen origen en variaciones en hipbtesis financieras y un
incremento de 40 miles de euros a8! comportamiento del colectivo (un decremento de 21 miles de
euros en &) ejercicic 2015). En el ejercicio 2016 no se producen variaciones por hipétesis
demograficas.

(*=) De las gue, durante e! ejercicio 2016, un incremento de 54 miles de euros {decremento de 7 miles
de eurcs en el ejercicio 2015) corresponden a variaciones en hipotesis financieras y ur incremento
de 14 miles de euros (17 miies de euros en el ejercicio 2015) al comportamiento de’ colectivo. En
20185, 17 miles de eurcs corresponden a 105 rendimientos per los actives del plan.

Comeo puede observarse en el cuadre anterior, una parte significativa de los compromisos por
pensiones y de les otros compromisos a largo plazo de la entidad se encuentra
instrumentado en fondos de pensiones externos o cubiertos mediante pdlizas de seguros, por
lo que no es de esperar que en !os préximos ejercicios, la liquidacién de estos compromisos
vaya a tener un impacte significative sobre ios flujos de efectivo futuros de la entidad.

El importe de estos cempromisos han sido determinades por actuarios independientes, quienes
han aplicado para cuantificarios, entre otros, ios siguientes criterios:

a. Método de cdlculo: "de la unidad de crédito proyectada®, que contempla cada afio de
servicio como generador de una unidad adicional de derecho a ias prestaciones vy
valora cada unidad de forma separada.
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b. Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las
hipdtesis actuariales mds significativas que han considerado en sus calculos son:

2016 2015
Tablas de mortalidad PERM/F 2000P | PERM/F 2000P
Evolucién salarial 2,50% 2,50%
Inflacién 1,50% 1,50%
Tipos de interés técnicos para prestaciones instrumentadas 1,40% 1,80%
con péliza de seguro
Tipos de interés técnicos para prestaciones instrumentadas 1,40% 1,80%
con fondo interno
Rentabilidad esperada de los activos del plan 1,40% 1,80%
Tipos de interés técnico para eliminacién de compromisos a
1/5/2015 = 1,30%
Rendimiento de los activos para eliminacién de compromisos
a 1/5/2015 - 1,30%

c. La edad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera en la que tienen
derecho a jubilarse o la pactada, en su caso.

d. Las hipétesis de tipos de interés de descuento han sido fijadas siguiendo las
directrices establecidas en el punto 9.d) del apartado B.3) de [a Norma 35 de la
Circular 4/2016. Para ello se han tomado los tipos de los bonos corporativos,
emitidos en € y de calificacion AA a fecha 30 de noviembre de 2016 a un plazo de
mas de 10 afios seglin la curva iBoxx.

Se consideran "ganancias yfo pérdidas actuariales”" las que proceden de las diferencias entre
las hipdtesis actuariales al principio y al final de cada ejercicio, asi como de cambios en las
hipotesis actuariales utilizadas.

Por su parte, se presenta a continuaciéon un analisis de sensibilidad al 31 de diciembre de
2016 en el que se recoge como habrian variado el valor de las obligaciones por compromisos
por pensiones de prestacién definida y el valor de los compromisos a largo plazo en caso de
producirse una variacion de 50 puntos basicos, al alza vy a la baja, de la tasa descuento
aplicada, y manteniendo el resto de hipotesis aplicadas sin variacion respecto de las
aplicadas a dicha fecha:

Miles de Euros
Retribucicnes post-emplec
Impacto sobre el Impacto sobre la Impacto sobre las
valor de la cuenta de ganancias y pérdidas
obligacién pérdidas y actuariales registradas
{pasivo) ganancias en el patrimonio neto

Reduccién de 50 pbs de ia (70) 75 4
tasa de descuento
Reduccién de 50 pbs de la -
tasa de incremento de los 65 65
salarios
Edad de jubilacién ordinaria 43 - 43
frente a la primera posible

A efectos del andlisis de sensibilidad anterior, sefialar que por el resto de hipébtesis
actuariales aplicadas en la valoracidn de los compromisos al 31 de diciembre de 2016, no se
estima probable que puedan ocurrir variaciones que puedan afectar en el future al valor de
las obligaciones de manera relevante.
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16. Otro resultado global acumulado

El desgiose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
|
Elementos que no se reclasificaran en resultados:
Ganancias o {-) pérdidas actuarizles en planes de
pensiones de prestaciores definidas . 20 {20)
{Elementos que pueden reclasificarse en resultados: [
Activos financieros disponioles para la venta: |
Instrumentos de deuds ;1490 1.263 |
Instrumentos de patrimonio : 4.878 4.190 ;
5.368 5.453 |
: 6.388 5.433 |

16.1, Elementos gque no se reclasificardn en resultados -
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones
de prestaciones definidas

El epigrafe “Ganancias o {-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
definidas” recoge los ajustes por valoracion reconocidos con fos pianes por pensiones de
prestacion definida. La variacién del saldo de dicho epigrafe se muestra en ei Estado de
ingresos y gastos reconocidos que recoge las ganancias y pérdidas actuariales generadas en
el pericdo y el rendimiente de los activos afectos al plan, excluyendo los importes Incluidos
en el interés neto sobre el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas, menos costes de
administracién e impuestos propios del plan, y cualquier cambio en los efectos del limite del
activo, exciuyendo los importes incluidos en el interés neto sobre el pasivo (activo) neto por
prestaciones definidas. Este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ascendia a un
importe de 20 miles de euros y 20 miles de euros negativos, respectivamente.

16.2. Elementos que se reclasificardn en rasultados ~Activos
disponibles para lIa venta

Este epigrafe del balance recoge el importe neto de aquellas variaciones de valor razonable
de los activos clasificados como dispenibles para la venta que, cenforme a o dispuesto en la
Nota 3, deben ciasificarse como parte integrante dei patrimonio. Estas variaciones se
registran en las cuentas de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la enajenacién de los
activos en los que tieren su origen o cuando se produce el deterioro de estos activos.
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A continuacién se presenta un desglose del epigrafe "Elementos que se reclasificaran en
resultados -Activos disponibles para la venta ", al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Valores Valores
representativos | Instrumentos | representativos | Instrumentos
de deuda de capital de deuda de capital

Valor de coste 346.482 17.497 316.569 16.079
Valor de Mercado 348.597 24.466 318.345 22.065
Plusvalia/Minusvalia 2.115 6.969 1.776 5.986
Ajustes por valoracién(*) 1.477 4.878 1.243 4.190
Pasivo fiscal (Nota 20) 638 2.091 533 1.796

(*) Al 31 de diciembre de 2016, los ajustes por valoracidn de los Valores Representativos de
Deuda recogen un importe de 13 miles de euros que corresponden a titulos inicialmente
clasificados como Activos Financieros Disponibles Para la Venta vy clasificados como Cartera de
Inversion a Vencimiento al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Caja era de 31.236 miles de euros,
representado por 260.299 titulos nominativos de 120 euros de valor nominal, totalmente
suscritos y desembolsados (28.103 miles de euros al 31 de diciembre de 2015, representado
por 234.192 miles de tituios nominativos de 120 euros de valor nominal).

El nimero de socios, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es de 46.007 y 43.716,
respectivamente, no superando la aportacién efectuada por ninguno de ellos el maximo
establecido por la legislacién vigente. El importe total de las aportaciones que, directa o
indirectamente, posea o controle cada socio no podrd exceder del 20% del capital social,
cuando se trate de una persona juridica, ni del 2,5% cuando se trate de una persona fisica.
La Caja cumple, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, con los minimos legalmente exigidos
con respecto a capital social, seglin la normativa aplicable.

Con fecha 11 de octubre de 2006, la Caja procedid a elevar a publico el acuerdo de la
Asamblea General de Socios de 26 de mayo de 2006, por el que se modificaban determinados
aspectos de los Estatutos Sociales entre los que se encuentra el tratamiento de las
aportaciones de capital de los socios, cuya modificacion ha permitido seguir considerando
cualquier aportacidbn como Capital Social y, por tanto cualquier remuneracidn a dichas
aportaciones como distribucién del resultado de la Caja (véase Nota 4).

El interés que se pague a las aportaciones, condicionado a la existencia de resultados netos
suficientes para satisfacerlo, serd prefijado por la Asamblea General de Socios a propuesta
del Consejo Rector de la Caja, no pudiendo exceder del tipo de interés maximo previsto en la
legislacion reguladora de las cooperativas de crédito. Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de
diciembre de 2015, los intereses pendientes de liquidar a los socios por este concepte
ascendian a 594 y 537 miles de euros respectivamente (véase Nota 4).
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18.

A continuacion se presenta el movimiento producido en este epigrafe del baiance al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, en este epigrafe de ios balances:

| Miles de Eurcs
[ 2016 | 2015
[
Saldo inicial 28.163 | 25.373
Altas | 3715 | 3.085
Bajas ' 582) | (3585)
Saldo al 31 de diciembre | 31.236 | 28.103

n

El movimiento registrado en el epigrafe de “Ganancias acumuladas”, durante los ejercicios
2016 y 2015, es el siguiente:

Mlles de Suros

| Reserva | | |
i‘ Para Ctras | H
Resarva Reserva de | Inversiones ! Reservas |
Obligatoria | Revalorizacion | en Canarias !Yoiuntarias otal i
: :
'Saldos al 1 de enero de 2015 34.989 3.859 | 32.760 22,922 | 94.530
Distribuclén excedente ejersicia | {
anterior 921 | 647 1.568
Traspesos - 42 42
Amortizacion de etementos A% \
revalorizados . “2; = (42]
Ctros movimientos 154 i 15C
:Saldos al 31 de diciembre de 2015 36.060 3.817! 32.760 23.611| 96.248
{ Distribucién excedente eiercicio | : |'
antericr 3.772 500 2,136 €.411
Traspasss 421 42
| Ameridzacion de elementos . = z P
i revelorizados (42} i ‘42’1
:Otros mevimientos 55 i - - i 50
Saldo al 31 de diciembre de 2016 39.883 3.775 33.260 25,791 : 102,709 |

18.1 Reserva obligatoria

E! Fondo de Reserva obligatorio tiene como finalidad 12 consolidacién y garantfa de ia Caja.
Su dotacién de acuerdo con la Ley 13/1989 de Cocperativas de Crédito y modificada por la
Ley 27/1999, de 16 de julio, se realiza por la aplicacién de, al menos, el 20% del excedente
neto, en caso de que exista, una vez cumplidas las obligaciones que eventualmente puedan
derivar de la cobertura dei capital social minimo estatutario, del necesario cumplimiento de
los recursos propics minimos o del coeficiente de solvencia. Dicha dotacién cumple con los
minimos establecidos en la legislacién vigente de cooperativas de crédito.

En el ejercicio 2016 se produjo un incremento de 50 miles de euros de la reserva obligatoria
(150 miles de euros en el ejercicio 2015} como consecuencia de la modificacién de la figura
societaria de Cooperativa Agricola de Tenerife FAST y Cooperativa Coisba {Socios de la Caja)
de Cooperativa Agricola a Sociedad Agraria de Transformacién, Conforme a los articulos 69 y
75 de la Ley de Sociedades Cooperativas, en el supuesto de transformacién de una sociedad
cooperativa en otro tipo de sociedad, los saldos de los fondos de reserva obligatoric, el fonde
de educacion y cualesquiera otros fondos o reservas que estatutariamente no sean



repartibles entre los socios y se incorporasen en una sociedad cooperativa, deberdn incluirse
en el fondo de reserva obligatorio, comprometiéndose en el periodo de 15 afios a tener un
cardcter indisponible. El importe pendiente de aportar al 31 de diciembre de 2016 a dicha
reserva asciende a 50 miles de euros (100 miles de euros pendientes de aportacion al 31 de
diciembre de 2015).

18.2 Reserva de revalorizacion CBE 4/2004

La Caja se acogi6 a la disposicién transitoria primera de la Circular 4/2004, de Banco de
Espafia, registrando las plusvalias resultantes de la revalorizacién efectuada al 1 de enero de
2004 de determinados inmuebles de su activo material de uso propio. Segun establece la
citada normativa, los importes consignados en la cuenta "Reservas de revalorizacion" se
reclasificarén a la cuenta "Reservas voluntarias” en la medida que los actives se vayan dando
de baja de balance por amortizacién, deterioro, o disposicién, en la proporcién que
corresponda a la revalorizacion.

18.3 Reserva para inversiones en Canarias

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 12/2006, de 29 de diciembre, por el que se modifica la Ley
19/1994, de 6 de julio, de modificacion del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias las
entidades sujetas al Impuesto sobre Sociedades tendrdn derecho a la reduccién en [a base
imponible de este impuesto de las cantidades que, con relacidon a sus establecimientos
situados en Canarias, destinen de sus beneficios a la reserva para inversiones hasta el limite
del 90% de la parte del beneficio obtenido en el periodo que no sea objeto de distribucién.
lLas cantidades destinadas a esta reserva para inversiones deberdn materializarse en el plazo
maximo de tres afios, contados desde la fecha de devengo del impuesto correspondiente al
ejercicio en gue se ha dotado la misma, en la realizacion de [as inversiones enumeradas en la

citada Ley.

La Caja acogiéndose a la Ley tiene pendientes de materializacién las siguientes dotaciones:

Miles de Euros

Importe Importe Pendiente de Tipo de Activos Periodo de
Afio Dotado Materializado | Materializar Materializados Materfalizacién
2000 2,699 2.699 Inmuebles e instalaciones 2001-2004
2001 3.234 3.234 - Inmuebles e instalaciones 2002-2005
2002 3.716 3.716 Inmuebles e instalaciones 2003-2006
2003 3.602 3.602 - Inmuebles e instalaciones 2004-2007
2004 4,253 4,253 - Inmuebles e instalaciones 2005-2007
2005 4,133 2,725 - Inmuebles e instalaciones 2006-2008
2006 2.370 2.370 Inmuebles e instalaciones 2007-2009
2007 2,000 2.000 - Gastos de personal e inmuebles 2009 -2010
2008 1.000 1.000 Gastos de personal e inmuebles 2010-2011
2009 1.000 1.000 - Gastos de personal e inmuebles 2011-2012
2015 500 270 230 Gastos de personal e inmuebles 2015-2017
2016 500 - 500 - -

La Caja no ha realizado, a efectos de materializacidn, inversiones anticipadas a la dotacidn,
ni ha solicitado o recibido subvenciones por parte de alguna Administracién Pablica con
ocasién de las inversiones realizadas consecuencia de la materializacion de la reserva.
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19. Fondo de Educacién y Promocidén

La Caja esta obligada a aplicar un minimo de su excedente neto del periodo a la creacidn de
un Fondo de Educacién y Promecién, siguiendo lo indicado en la Ley 13/1989, de 26 de mayo
de Cooperativas de Crédito, modificada parcialmente por la iey 20/1990, de 15 de
diciembre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas, el cual no es de libre distribucién entre
'os socios y solc se debe aplicar a fines educativos, sociales y fomento del desarrollo del
cooperativismo. En esta ribrica se refleja la parte de diche fondo que cubre las inversiones
realizadas netas de los gastos de mantenimiento.

Fl Fondo de Educacion y Promocion tiene come finalidad ia formacidn y educacién de los
soclos y trabajadores en principios y valores cooperatives, en materia laboral o en ias
especificas de la actividad societaria desarroliada por la Caja y demds actividades
cocperativas, la difusién del cooperativismo, la promocidn de la relacicnes intercooperativas y
la promaocién cultural, profesional y asistencial del entorno local o de la comunidad en gereral,
asi como la mejora de la calidad de vida y del desarrollo comunitario y las acciones de
proteccion ambiental.

A continuacién se presenta e! movimiento del fondo de educacién y promocion al 31 de
diciembre de 2016 y 2015:

2 Miles de

| Euros

i 2016
Saldo al 31 de diciembre de 2014 339
Dctacicres con carge 2l resultads dei ejercicio 1.131
EGastes de mantenimiante dei aiercicic (272}
Materlaiizaciones netas en actives materiales -
Otros concentos (6)
‘Saldo al 31 de diciembre de 2015 1 1.192
iDotaciones COon cargo a resultados del ejercicio (Notas 4 v

127.8} 1.091
Gastos de mantenimiente de! ejercicio (1.132)
iMaterializacicnes netes en activos materiales -
|Gtros concentes i3)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 | 1.138

En el balance dei Fondo no se reflejan deudas, siendo el activo material afecto al Fondo de
Educacién y Promocidn, asf como su patrimonio neto, los que se reflejan en el cuadro
siguiente {véase Nota 12):

¢ Miles de Eurcs

i 2016 : 2015

Inmuebles 00 ! 101

Arnortizacidn acurnulada inmuebles (44) | {42}
57 | 59

Por otrc iado, no existen pasivos por obligaciones.



Durante el ejercicic 2016, el Fondo de Educacién y Promocion ha contado con unos recursos
econdmicos de 1.132 miles de euros (278 miles de euros en el ejercicio 2015} que se han
aplicado a gastos propios del fondo. Los movimientos del fondo durante el ejercicio en o que
se refiere a origenes y aplicaciones de fondos son los siguientes:

Miles de Euros
2016 2015
iOrigenes de fondos:
Distribucién de resultados del ejercicio anterior 1.131 276
Excedente del FEP en el gjercicio anterior 1 2
1.132 278
Aplicaciones de fondos:
Gastos de mantenimiento (1.103) (278}
{1.103) {278)
Excedente del fondo 29 -

La gestién del Fondo de Educacion y Promocién viene dirigida por los fines que se marcan en
los estatutos de la Caja, asi como lo fijado en la Asamblea General de acuerdo a sus Ifneas
basicas de aplicacién. A través del "Area de Secretarfa Cooperativa y Administracion del
Fondo de Educacién y Promocion” se vigila la correcta aplicacion de todas las actuaciones
dependientes econdmicamente del Fondo, asi como el mantenimiento y la conservacion de
inmuebles afectos al mismo.

Estatutariamente, la Caja destina el 15% del excedente disponible {(excluida la remuneracién
a las aportaciones al capital) anualmente al Fondo de Educacién y Promocién. Del importe
asignado, la aplicacidn por lineas de actuacién de los gastos de mantenimiento del ejercicio
2016 reflejados en el cuadro que precede ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Formacién y educacién de trabajadores y socios 443 41
Difusién del Cooperativismo y promocion intercooperativa 244 94
Promocidn cultural y profesional del entorno local 110 12
Colaboracién con otras entidades:
Fundacién Caja Rural - Pedro Modesto Campos 300 125
Fundacién Tenerife Rural 6 6
Excedente del ejercicio 29 -
Total aplicaciones 1.103 278
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20. Situacidén fiscal

20.1 Conciliacion de los resultados contables y fiscal

El desglose del capitulo "Gastos e Ingresos por Impuesto sobre las ganancias” de ias cuentas
de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el sigulente:

Miles de Euros ]

2016 ! 2015 |
: i
|Impuasto sobre Beneficios | 5761 1.534
|Ajustes de ejercicios anteriores i (263) ! -
1 ‘ 413 1.634

Ei gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2016 resuita del siguiente cafculo,
aplicando el 25% sobre la base imponible cooperativa y el 30% sobre ia base imponible
extracocperativa y extraordinaria:

Mites de Euros

| 2016 ] 2015
. Extra- i Extra-
Cocperativa | Cooperativa Total | Cooperativa | Cocparativa ! Total
|Beneficio antes de _
impuesto 12.372 | {5.175) 7.194 12.393 (5.948) | 6.445
|Diferenclas |
i permanentes netas (3,518} (84) | (3.502} {3,56€ (6) | (3.602)
8.855 | (5.263) | 3.592 8.797 (5.954) 2.843
50% Fendo de l i
| Educacién y Promocitn - ! - - - - -
' 8.855 (5.263) 3.592 8.797 {5.954) 2.843
|
Cucta intecra 2.214 (1.579} 635 | 2.199 {1.786) 413
|Deducciones y ; i
! benificacicnes (1.061} (2200 | {1.310) ) {1.656) (3913 | (2.047)
Gasto del ejercicio :
por L.S. registrado !
en pérdidas y I
|_ganancias 1.123 | (1.799) (676) ! 543 (2.177) | {1.634)
Yariacion de impuestcs 2.359 I 990 3.349 2.247 260 2.507
diferides (%) |
iRetenciones {2} {(284) {286) : 3) (292) (295)
'Pagos a cuenta - - {1.355} | - - (1.049)
| Compensacion Bases |
Inportbies Negativas {(829) (167) (936 | {425) {62} (487)
| Cuota ilquids - - 36! - - {958)

(=} La ™Variacidn de impuestos diferidos” del cuadre anterior recoge el movimiento de los impuestos
diferidos de! impuesto de sociedades del efercicio corriente.

Las diferencias permanentes que figuran en el cuadro anterior incluyen, entre otros aspectos,
e! efecto de la dotacion al Fondo de Educacion y Promoclén, a la distribucion del resultado del
ejerciclo correspondiente a las aportaciones desembolsadas y al 50% de la dotacion a! Fondo
de Reservas Obligatorias.
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En el ejercicio 2016, |la Caja se aplica deducciones y bonificaciones por un importe de 1.311
miles de euros. Asimismo, la Caja ha compensado un importe total de 996 miles de euros en
concepto de bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores.

20.2 Deducciones pendientes de aplicar

La Caja tenia las siguientes deducciones pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de
2015:

Miles de Eurcs
Pendiente Generado Aplicado Pendiente
2015 2016 2016 2016
Doble imposicion de
dividendos - - -
Deduccién I+D+it 61 - 61
Deduccién por donativo a
fundaciones 12 72 84
Otras deducciones (*) 916 304 1.166 54
089 376 1.311 54

(*) Recoge las deducciones por Activos fijos nuevos.

20.3 Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

De acuerdo a la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido
el plazo de prescripcién correspondiente. La Caja tiene abiertos a inspeccién por parte de las
autoridades fiscales los Ultimos cuatro afios para todos los impuestes que le son de
aplicacion. Durante el ejercicio 2013 se finalizaron las acciones inspectoras abiertas en el
ejercicio 2012 por parte de las autoridades fiscales de los ejercicios 2007 a 2010 en relacién
con el Impuesto sobre Sociedades, asi como de ios ejercicios 2008 a 2011 en relacion al
Impuesto sobre el Valor ARadido y las retenciones/ingresos a cuenta de resultados de
trabajo profesional, capital mobiliario, arrendamientos, inmabiliario e imposicién a no
residentes

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse de la normativa fiscal aplicable a
las operaciones de la Caja vy a los resultados que podrian derivarse de una eventual
inspeccién tributaria, podrian existir determinados pasivos fiscales adicionales de caracter
contingente que no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, se estima
que, en caso de hacerse efectivos, los mencionados pasivos fiscales no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.
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20.4 Impuestos corrientes

El detalle de los impuestos corrientes de la Caja tanto al 31 de diciembre de 2016 como ai 31
de diciembre de 2015 se indica a continuacién;

| Miles de Euros

{ 2016 2015
1

iActivos corrientes

[Impuesto scbre depositos canarios - -
Cucta a deveiver Impuesto sobre Scciedades 2015 696 i.515
| Ctros p] 21
i 698 1.536
| Pasivos corrientes

| Impuesto sobre depdsitos canarios 264 245
iHP por intereses de rendimiantcs de capital 71 161
{Retenciones a cuenta IRFF empleados 321 307
:Otros 68 33
! 724 746

Al 31 de diciembre de 2016, ei capitulo “"Impuesto sobre depdsitos canarics” incluye el
importe relative a la ley 4/2012, de 25 de junio de medidas administrativas y fiscales {BOC
n°124 de 26 de junfo de 2012) que grava los depésitos de clientes en las entidades de
crédito de Canarias del afio en curso.

Al 31 de diciembre de 2016, se encuentra pendiente de cobro la cuota de! impuesto sobre
sociedades del ejercicio 2015, que asciende a un importe de 696 mites de eurcs, recogida en
el capitulo “Cuota a devolver Impuesto sobre Sociedades”. Asimismo, el importe de la cuota
@ pagar en concepto del impuesto sobre sociedades de!l ejercicio 2016, asciende a 36 miles
de euros, recogida en el capitulo “Otros” incluida dentro de los Pasivos Corrientes.
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20.5 Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en Espafia, en la conciliaciéon del resultado del
gjercicio con la base imponible del impuesto sobre sociedades surgen determinadas
diferencias temporarias que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el
correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios, gue se encuentran registrados en el
epigrafe "Activos fiscales - Diferidos" y "Pasivos fiscales - Diferidos"” de los balances al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 y cuyo desglose para ambas ejercicios se indica a continuacidn:

Miles da Euros

Saldos a Saldos a
Saldos 2 31 de 31 de
de Enero Diciembre Diciembre
de 2015 Altas Bajas de 2015 Altas Bajas de 2016
Activos fiscales:
Con origen en-
Dotacién a provisiones (1.893)
insolvencias genérica 1.229 3.793 ’ 3.129 3.150 | (3.125) 3.154
Periodificacién de comisiones 71 - (18) 53 - {9) 44
Dotacién a amortizacién 434 - (46) 388 - (41) 347
Dotacién a otras provisiones 476 728 (340} 864 2.777 (921) 2.720
Dotacién especifica 2.125 2486 (2.217) 2.394 2.610| (3.707) 1,257
Dotacion Genérica (Vigilancia
Especial) - - - - 2.585 - 2.585
Ajustes por valoracién -Resto 7 1 - 8 - {(8) -
Bases impenibles negativas 1.778 - (487) 1.291 129 (996) 424

6.120 7.008 | (5.001) 8.127| 11.251 ) (8.807) | 10.571

Pasivos fiscales:
Con origen en-

Revalorizacidén de inmuebles
(vuelo) 309 - (14) 295 ) (19) 276
Revalorizacién de inmuebles 1.217 _ ) 1317 _ (11) 1206
(suelo} ' . !
Ajustes por valoracion - DPV }
(Nota 16) 2.233 449 (353) 2.329 400 2.729
Ajustes por valoracion -Resto - - - - - -
Pérdidas y ganancias actuariales - - - - g - g
3.759 449 (367) 3.841 409 (30) 4,220

El importe registrade durante el ejercicio 2016 en concepto de ingraso por impuesto sobre
sociedades directamente contra el patrimonio neto de la Caja ha supuesto un cargo neto de
400 miles de euros (95 miles de euros en el ejercicio 2015).

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

De acuerdo con la legislaciébn vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes. Sin
embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales puede ser modificado
como consecuencia de la comprobacion, por parte de las autoridades fiscales, de los
ejercicios en que se produjeron. Las bases imponibles negativas pendientes de compensar
por la Caja fueron generadas en el ejercicio 2010,
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A este respecto, el Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, de medidas para Ia mejora de
[a calidad y cohesion del sistema nacional de salud, de contribucién a la consolidecién fiscal,
y de elevacién del importe maximo de los avales del Estado para 2011, Introdujo una serie
de medificaciones en cuanto al importe compensable y el plazo de compensacién de las
bases imponibies negativas. Asi, con vigencia limitada a los periodos impositivos iniciados en
2011, 2012 y 2013, !as empresas cuya cifra de negocios fuera al menos de 20 miliones de
euros pero inferior a 60 miilones de euros, solo podrian compensar el 75% de la base
imponible previa a dicha compensacién. Este porcentaje se reduce al 50% cuando se trata de
entidades cuya cifra de negocios sea, al menos, de 6C miliones de euros. Adicionalmente,
con efectos para los periodos gue se inicien a partir de 1 de enero de 2012, se amplia a 18
afios el piazo para la compensacion.

Adicionalmente, el Real Decreto Ley de 3/2016, de 2 de diciembre, por el gue se adoptan
medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacidn de las finanzas publicas y otras
medidas urgentes en materia social, ha reducido los limites para la compensacién de bases
imponibles negativas. Asi, para los periodos impositivos que se iniclen a partir dei 1 de enero
de 2016 se reducen los iimites aplicables a la compensacién de cuotas tributarias negativas
al 50 por ciento, cuando el importe neto de ia cifra de negocios sea al menos de 20 millones
de euros pero inferior a 60 millones de euros. Dicho limite se sitda en el 25 por ciento del
importe neto de la cifra de negocios cuando sea al menos de 60 millones de euros.

En virtud de lo dispuesto en la Disposicién Final Segunda del Real Decreto-Ley 14/2013, de
29 de noviembre, de medidas urgentes para 'a adaptacién del derecho espafiol a la
normativa de ia Unidn Europea en materia de supervisién y solvencia de entidades
financieras, al 31 de diciembre de 2016 fa Caja no dispone de activos por impuesto diferido
susceptibles de conversion en créditos exigibles frente a la Administracién tributaria (4.598
miles de euros en 20153,

21. Riesgo de liquidez

£n relacidn con el riesgo de liquidez, el Consejo Rector de la Caja ha delegado en el Comité
de Activos y Pasivos (en adelante, "COAP") la funcién de gestién v el control de este riesgo,
dentro del Ymite fijade por dicho Consejo. Este riesgo, inherente a su actividad, se gestiona
para asegurar que fa Caja dispondrd en todo momento de la suficiente liquidez para cumplir
con sus compromisos de pago asociados a la cancelacién de sus pasivos, en sus respectivas
fechas de vencimiento, sin comprometer su capacidad para responder con rapidez ante
oportunidades estratégicas del mercado.

Seguidamente se presenta ei desglose de los importes, sin considerar los ajustes por
valoracidn, por plazos de vencimientos remanentes, atendiendo a sus condiciones
contractuales, de los saldos de las categorias de instrumentos financieros maés significativas
tantc al 31 de diciembre de 2016 como al 31 de diciembre de 2015, en un escenario de
"condiciones normales de mercado™:
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Al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros

Hastal |Entrely | Entre3y | Entrely [Masdeb5
A la Vista Mes J Meses | 12 Meses 5 Afios Afios Total

iActivo:
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
lcentrales y otros depdsitos a [a vista 189.262 - - - - - 189.262
Activos financieros disponlibles para la

venta

Valores representativos de deuda - 207.596 100 - 129.160 11.741 348.597
Préstamos y partidas a cobrar-

Entidades de crédito 12 27.246 884 1.413 3.637 33.192

Cllentela 348 26.635| 57.227 | 134.365 371.741 789.253 1.375.569
Inversiones Mantenidas hasta el
vencimiento - - - - 171.798 - 171.798
Total al 31 de diciembre de 2016 189.622 (261.477| 58.211 |135.778 |676.336 |800.994 | 2.122.418
Total al 31 de diciembre de 2015 162.697| 61.898| 54.855 |364.659 |449.160 (751.900 | 1.845.169
Pasivo:
Pasivos financieres a coste

amortizado-

Banco Centrales - - - 150.000 - 150.000

Entidades de crédito 1.280 823 963 7.883 17.824 4,635 33.408

Clientela 1.188.343 { 50.976 52.621 358.865 56.684 - 1.747.489
Total al 31 de diciembre de 2016 1.189.623 | 51.799| 93.584 366.748| 224.508 4.635 | 1.930.897
Total al 31 de diciembre de 2015 867.003 | 29.107| 59.878 453.466| 165.931 |100.239 | 1.675.624
Diferencia activo-pasivo al 31 de

diciembre de 2016 {1.000.001) (209.678| (35.373)/(230.970) 451.828 | 796.359 191.521
Diferencia activo-pasive al 31 de

diciembre de 2015 (704.306) | 32.791| (5.023)| (88.805)| 283.229| 651.661 169.547
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Al 31 de diciembre de 2015

Mlies de Eiiros

| raste 1 [Entreiv |[Entre3y | Entrely |Mésde5 |
| AlaVista Mes 3 Meses | 12 Meses | SAfios | Afics | Total

I<Activr.v: i | {
Efective, saldos en efective en bancos
icentrales y otros cepositos a ia vista 164.147 - - - 164.147
Actives firancieros dispenibles para la
! venta
| Vaiores representatives de deuda igo 59 | 237.704 74.942 i 5,500 318.345
Préstamos y particas a cobrar-

Enticadss de crédito 13 35.850 332 1.547 - ’ 313 38.055.
i Cilentela | 119 21.82% 52,841 | 125011 | 319.170 \ 746.087 1.265.057 i
IIr:versiones Martenidas hasta el ; ; ‘
vencimiento i - - - 398 55.048 - i 55.446 |
Total al 31 de diciembre de 2015 164.279 | 57.779 53.272 |364.660 [449.160 .751.900 | 1.841.050
Total al 31 de diciembre de 2014 | 461.560 | 41.179 47.637 |160.120 ’_3§2.680 1741.099 ! 1.834.275
| 1 i
\Pasivo:
|Pasivas financieros a coste
| amortizada- |
| Bancos Centraies - - - E
| Entdaces de crédito 1 726 643 8.659 2:.060 1060.2356 131.628
: Clientela _ 867.0C3 28.375 58.236 | 444.807 | 144.872 - . 1.543.997
Total al 31 de diciembre de 2015 [ 867.004 | 29.105 59.879 |453.466 |165.932 100.239 . 1.675.625 |
;ruta! al 31 de diciembre de 2014 | 812.404 | 31.736 60.936 |253.042 |504.411 i 6.590 ! 1.669.119 |
‘Diferencia activo-pasivo al 31 de I‘ [ |
;. _diciembre de 2015 [ (702.725) | 28.674 (6.607) | (88.806) (283.228 651.661 | 165.425 |
Diterencia activo-pasivo al 31 de | | |
1+ diciembre de 2014 [ (350.844) 9.443 |(13.299) | (92.922) [(121.731) [734.509 165.156

En la gestion del riesgo de liquidez, la Caja utiliza un enfoque centralizade, apiicando para
ello herramientas informdticas integradas con las cuales se realizan andlisis del riesgo de
liguidez, en base a los flujos de tesoreria estimados por la Caja para sus activos y pasivos, asl
como las garantias o instrumentos adicionaies de los que dispone para garantizar fuentes
adicionales de liquidez que pudiesen ser requeridas (por ejemplo, ifneas ae liquidez no
empleadas). La posicion en cuanto al riesgo de liqguidez de la Caja se establece en base a
variados analisis de escenarios y de sensibilidad. Los andlisis de sensibilidad y de escenarios
tienen en cuenta, no solo situaciones normales de mercado, sino condicicnes extremas que
pudiesen llegar a presentarse y que pudiesen afectar a la corriente de cobros y de pagos,
debidas a factores de mercado o a factores internos de la propia Caja.

Ei Consejo Rector de la Caja, dentro de sus politicas de gestién de! riesgo, tiene la posibilidad
de utilizar la bateria de medidas puestas a disposicién por ei gohierno espafiol, si bien, con
caracter general y tradicional, la captacion de depésitos de clientes es la férmula utilizada
para la captacién de liquidez.

Adicionalmente, y ante la nueva situacién existente, la Caja ha tomado decisiones
encaminadas a garantizar que ésta disponga en todo momento de la fiquidez necesaria que
e permita atender puntuzlmente todos sus compromisos de page y lograr sus objetivos
estratégicos y operativos de inversién y crecimiento. Entre estas decisiones, se encuentran el
haber potenciade los programas y campanas de captacion de recursos a través de la red de
sucursales en forma de depdsitos a piazo remunerados © mantener una cartera de activos
descontables en ei Banco Central Eurcopeo u otros organismos. Con ello, se ha iogrado una
importante diversificacion de las fuentes de financiacidon de {a Caja de tal forma que la
Direccién de 'a misma no estima problemas de liquidez a lo largo de los proximos ejercicios.
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Financiacién mayorista

La politica de gestidn de la liquidez que se esta ejecutando en la Caja se basa en la hipétesis
de crecimiento de la inversion crediticia en funcién de las posibilidades de captacién de
pasivo proveniente de financiacidén minorista, lo que supone que la practica totalidad de
nuestra financiacién tenga caracter minorista y, por lo tanto, una gran estabilidad. La escasa
financiacidn mayorista que posee tiene la finalidad exclusiva de servir de factor mitigante a
un posible escenario de liquidez adverso, estando vinculada a operaciones de emisiones de
deuda avalada por el estado espafiol.

22. Valo le

22.1 Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros propiedad de la Caja figuran registrados en los balances por su valor
razonable {excepto los préstamos y partidas a cobrar, la cartera clasificada como inversion a
vencimiento y los instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de
manera fiable y los derivados financieros que tengan estos instrumentos como activo
subyacente y se liquiden mediante entrega de los mismos).

De la misma forma, los pasivos financieros de ia Caja figuran registrados en los balances por
su coste amortizado (excepto los pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion y
los valorados a valor razonable y los derivados financieros que tengan como activo
subyacente instrumentos de capital cuyo valor de mercade no pueda ser estimado de
manera fiable).

La mayor parte de los activos y algunos pasives son a tipo variable con una revision, al
menos, anual, del tipo de interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia
de variaciones en el tipo de interés de mercado no presenta diferencias significativas con
respecto a los importes por los que figuran registrados en el balance adjunto.

Parte de los pasivos registrados en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado” de
los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan incluidos en las coberturas de valor
razonable gestionadas por la Caja y, por tanto, figuran registrados en el balance a su valor
razonable correspondiente al riesgo cubierto (véase Nota 10},

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo; de estos, una parte significativa tienen
vencimiento inferior a un afio y, por tanto, su valor de mercado como consecuencia de los
movimientos de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del
registrado en el balance adjunto. Asi pues, el valor razonable del importe de los activos y
pasivos a tipo fijo, a plazo, con vencimiento residual superior al afio y no cubiertos como
consecuencia de las variaciones del tipo de interés de mercado no presenta diferencias
significativas con respecto al registrado en el balance adjunto.

Fn los cuadros siguientes se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros de fa
Caja al 31 de diciembre de 2016 y 2015 desglosado por clases de actives y pasivos
financieros y en los siguientes niveles:

= NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando

su cotizacidn en mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichos
activos.
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= NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a
precios cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante
la utilizacién de otras técnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos
estdn basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

En particular, las técnicas de wvaloracidn utilizadas, asi como las hipétesis
consideradas para la determinacién de los valores razonables han sido:

¢ Cafa y depdsitos en bancos centrales: se ha considerado que su valor
razenable coincide con el valor registrado en libros al ser saldos a la vista o
realizables en el corto plazo.

s Valores representativos de deuda: se han utilizado técnicas de valoracién
basadas en el descuento de los flujos utilizando la curva de tipos de interés y
el spread de mercado para instrumentcs similares.

¢ Crédito a la clientela: la técnica de valoracién utilizada se ha basado en el
descuento de los flujos futuros estimados o estimables, considerando las
fechas de vencimiento y de repreciacién de intereses, calculadas a partir de
la curva de tipos de interés del interbancaric y de ia deuda a una fecha dada.

(9]

Depositos de la clientela: ia técnica de valoracion utilizada se ha basado en el
descuento de los fiujos futures estimados o estimables, considerando las
fechas de vencimiento y de repreciacion de intereses, calculadas a partir de
la curva de tipos de interés del interbancario y de la deuda a una fecha dada.

o Débitos representados por valores negociables v Pasivos subordinados: se
han valorado utilizando precios o spread de mercads de instrumentos
similares.

= NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacidn
de técnicas de valoracidn en las que aigun input significativo no estd basado en datos
de mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es
significativo cuando es importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.



Activos financieros:

Al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros

valor en O e Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Efectlvo, saldos en efective en bancos
centrales y otros depésitos a la vista: 189.262 189.262 189.262 - -
Activos financieros mantenidos para
negociar: 2.777 2.777 - 2.756 21
Derivados 2.777 2.777 - 2.756 21
Activos financieros disponibles para la
venta: 373.048 373.048 348.485 a7 24.466
Valores representativos de deuda 348.582 348.582 348.485 97 -
Instrumentos de capital 24.466 24.466 - - 24.466
Préstamos y partidas a cobrar: 1.342.400 1.590.415 - 1.590.415 -
Entidades de crédito 33.193 33.193 33.193 -
Clientela 1.309.207 1.557.222 - 1.557.222 -
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento: 171.798 172.851 172.851 - -
Derivados — Contabilidad de coberturas: 231 231 - 231 -

2.079.516 2.328.584 710.598 1.593.499 24.487
Al 31 de diciembre de 2015

Miles de Euros
Valoren | Yalor 1 Nivel1 Nivel 2 Nivel 3

Efectivo, saldos en efactivo en bancos | 164.147 164.147 164.147 - -
centrales y otros depdsitos a la vista:
Activos financleros mantenidos para 4.096 4.096 - 4.094 2
negociar:
Derivados 4,096 4.096 - 4.094
Activos financieros disponibles para la| 340.410 340.410 318.040 22,370 -
venta:
Valores representativos de deuda 318.345 318.345 318.040 305 +
Instrumentos de capital 22.065 22.065 - 22.065 -
Préstamos y partidas a cobrar: 1.230.103 1.479,929 - 1.479.929 -
Entidades de crédito 38.055 38.055 = 38.055 +
Clientela 1.192.048 1.441.874 - 1.441.874 -
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento: 55.446 56.887 56.887 - -
Derivados — Contabilidad de coberturas: 253 253 - 253 -

1.794.455 | 2.045.722 539.074 1.506.646 2
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Al 31 de diciembre de 2016, dentro del epigrafe *Instrumentos de capital” de la cartera de
Activos financieros disponibles para la venta, ademas de ios instrumentos valorados a valor
razonable se incluyen 2.234 miles de euros (1.892 miles de euros ai 31 de diciembre de
2015) correspondientes a participaciones que se mantienen a su coste de adquisicion
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro ya que su valor razonable no ha pedido
ser estimade con fiabilidad, por tratarse de valores que no se negocian en un mercado
activo, ni existe historia de transacciones recientes (Nota 7).

Pasivos financieres:

Al 31 de diciembre de 2016

Miles de surcs

| WValoren |
| libros | Valor razonabie Nive' 1 Nivei 2 Nivel 3
Pasivos financieros ‘
mantenidos para negociar: | 27 27 - B i e
Derivados 27 27 - 27 |
Pasivos financieros a coste
amortlzado: | 1.996.622 2.017.839 - 2.017.839 - |
Sances Centrales | 150.000 146.557 146.557
Entidades de Crédito 33.608 33.608 - 32.608 -
Clientela 1.747.921 1.741.G666 1.741.066 |
Otros pasivos financiercs ‘ 65.093 96.607 - 56.607 - ‘
Derivados - Contabilidad de |
coberturas 42 | 42 - 42 !
. T |
| 1.996.691 2.017.908 - 2.017.881 | 27 :
Al 31 de diciembre de 2015
Miles ce eurcs
Valor er i Valor
libros | razonable Nivel 1 Nivel 2 Nive 3
I
Pasivos financieros mantenidos
para negociar: 14 14 - - 14
| Derivados 14 14 - - 14 |
Pasivos financieros a coste
amortizado: i 1.732.795 1.732.208 - 1.732.208 -
Entidades de Crédito | 131.988 133.641 133.941 -
Ciienteia 1.546.179 1.543.635 - 1.543.639 | 3
Otros pasives financieros 54.528 54.528 - 54.628
Derivados - Contabilidad de
coberturas 136 136 136 -
1.732.945 1.732.358 - 1.732.344 14
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Durante el ejercicio 2016 y 2015, no existian registradas en las cuentas de pérdidas y
ganancias, plusvalias y minusvalias significativas no materializadas.

22.2 Valor razonable del inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2016 la diferencia entre el valor razonable de los inmovilizados
materiales de la Caja y el valor registrado en el balance asciende aproximadamente a 22.969
miles de euros (25.047 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

E!l valor razonable del inmovilizade material indicado anteriormente, se ha estimado de la
siguiente manera:

1. Para aquellos activos de los que no se dispone de una tasacidn actualizada realizada por
un tasador autorizado por Banco de Espaiia, el valor razonable se ha obtenido a partir de
estimaciones realizadas por !a Czja tomando en consideracion los datos del mercado
hipotecario relativos a la evolucion del precic de los activos materiales de similares
caracteristicas a los de la Caja.

2. Para los activos de los que se dispone de tasacion actualizada realizada por tasador
autorizado por Banco de Espafia, se ha tomado como valor razonable su valor obtenido de
dicha tasacién realizada atendiendo a lo dispuesto en la OM/805/2003,

23, Exposicién al riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el rlesgo a que una de las partes de un contrato que se ajusta 2 la
definicién de instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y produzca en la
otra una pérdida financiera.

Ei riesgo de crédito representa, por tanto, el riesgo de pérdida asumido por la Caja en el
caso de que un cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de
pago. Este riesgo es inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades
(préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi como en ofro tipo de actives
financieros {cartera de renta fija, derivados, etc.).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen
contabilizados por su coste amortizado, como a activos gue en dichos estados se registran
por su valor razonable. Independientemente del criterio contable por el que los activos
financieros de la Caja se han registrado en estos estados financieros, la Caja aplica sobre
ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de crédito.

Las politicas y los objetivos de la Caja relacionados con el control de! riesgo de crédito son
aprobados a nivel estratégico por el Consejo Rector de la Caja. Por su parte, el Comité de
Direccion se encarga de la fifacion operativa de las politicas de riesgos de la Caja que
permitan cumplir con los objetivos establecidos por el Consejo. El Comité de Riesgo, en
coordinacién con la Direccién General, se encarga de llevar a cabo la aplicacién practica de
dichas politicas para cumplir con los objetivos fijades, E! Departamento de Auditoria Interna
de la Caja (dependiente de la presidencia de la Caja), se encarga de velar por el adecuado
cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de riesgo de la Caja,
asegurando que éstos son adecuados, se implantan de manera efectiva y son revisados de
manera regular, facilitando la informacién correspondiente a los érganos ejecutivos de mayor
nivel que permitan poner en practica, en su caso, las medidas correctoras que sean

necesarias.
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El objetivo fundamental de fa Caja reiacionado con el riesgo de crédito se basa en tratar de
iograr un crecimiento sostenido, estable y moderado del riesgo de crédito de la Caja, que
permita mantener ei equilibrio, por una parte entre niveles de concentracién de riesgos,
tanto a nivel de acreditados, como de sectores, actividad y dreas geogréficas aceptables, y
por otra, con niveles de rentabilidad iguaimente aceptables, tratando de aprovechar las
diversas oportunidades de mercado que se puedan presentar y manteniendo, en todo
momento, niveles de solvencia, liquidez y cobertura de crédito solides, prudentes y
moderados, Estos objetivos se concretan en el Plan Estratégico 2015-2017 de la Caja
aprobado por el Consejo Rector.

Los objetivos de concentracion de riesgos son aprobados por el Consejo Rector desde la
doble perspectiva de posicionamiento en determinados sectores y &reas geograficas y de
limitacion a la concentracidn del riesgo de crédito per contrapartes individualmente
consideradas, asi come de grupos de empresas. Los objetivos de limites a 'a concentracion
de riesgos son fijados tomando como parémetros los recursos propios de la Caja.

La Caja dispore de un sistema de "credit scoring" el cual considera las distintas
caracteristicas de las operaciones y de los deudores que, atendiendo a la experiencia
histérica y a las mejores practicas del mercado, sirven para segregar aquellas operaciones
que, atendiendo a su riesgo de crédito, pueden ser asumidas por la Caja de aquellas que no
lo son. E resultado de este sistema no es vinculante a ia hora de sancionar la operacion.

Uno de los objetivos fundamentales de la Caja en lo relativo a la gestidn, del riesgo de
crédito es el favorecer el crecimiento de aguellas operaciones que cuenten con garantias
adicionales a |a garantia personal del deudor. En este sentido, la Caja ha tratado de impulsar
la contratacidn de operaciones con garantias reales sobre inmuebles, avales de entidades
financieras o de matrices soiventes, etc.

El riesgo de crédito méxime al que estd expuesta la Caja se mide, para los activos
financieres valorados a su coste amortizado, por su valor nominal, al gue se afiade el saldo
de los importes disponibles sin condicién alguna por los acreditados. La Caja clasifica de
manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcién de ias
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con
las que se han contratado las operaciones y las garantias que presente la operacién.

De acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, a efectos de la medicién del riesgo de
crédito y de su cobertura desde una perspectiva contable no se considera que los activos
financieros en forma de instrumentos de capital propiedad de !a Caja estén sujetos a este
riesgo.

El Comité de Riesgo, en coordinacion con la Direccién General, lleva un control permanente
de los niveles de concentracion de riesgos, de la evolucion de las tasas de morosidad y de las
distintas alertas definidas que permiten monitorizar en tode momento ia evolucion del riesgo
de crédito. En caso de desviaciones entre la evolucidn prevista de cualquiera de estos
parametros vy los datos reales, estas son analizadas en bidsqueda de las causas de las
mismas. Una vez conocidas, estas son analizadas y se elevan los informes correspondientes
a los organos de gestién de la Caja para que sean adoptadas las medidas correctoras
oportunas, que pueden ir desde la definicibn o correccidn de los mecanismos de control
definidos que puedan haber actuado de forma no satisfactoria, hasta la modificacion de las
politicas y limites acordados por la Caja. En particular, se analizan de manera exhaustiva
todas aquellas operaciones que, por diversos motivos, puedan haber resultadoc en mora o
fallidas, de cara a determinar la eficacia de las coberturas establecidas por la Caja y adoptar,
en su caso, las medidas necesarias que permiten mejorar las peliticas de aceptacién y los
mecanismos de andlisis del riesgo de crédito de la Caja.
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23.1 Nivel méximo de exposicién al riesgo de crédito

A continuacién se presenta el nivel de exposicién méxima al riesgo de crédito clasificado en
funcién de las contrapartes de las operaciones tanto al 31 de diciembre de 2016 como al 31
de diciembre de 2015:

Al 31 de diciembre de 2016

Miles de euros

Crédito con garantia real. Loan to vaive

Superlor al | Superior al | Superior al
Del que: Inferior o HN% e 60% e 80% e
Del que: Resto de iqual al inferior o inferior o inferior o
Garantia garantias 940% igual al igual at igual al Superlar al
TOTAL inmobiliaria reales 60% 80% 100% 100%
Administraciones Pablicas 14.292 - - - - - - -
Otras instituciones 9.434 - - - - - - -
financieras
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 562.565 266.277 18.534 51.404 77.703 80.862 49.879 24,963
Construccién y promocion 30.357 29.540 - 3.246 5.152 13.163 5.591 2.388
inmobiliario
Construccion de obra civil 15.159 6.660 294 1.189 3.450 1.113 840 263
Resto de finalidades: 517.009 230.077 18.240 46.969 69.101 66.586 43,348 22.312
Grandes empresas 13.816 1.563 1.050 521 1.042 1.050 - -
Pymes y empresarios
individuales 503.193 228.514 17.190 46,448 68.059 65.536 43.348 22.312
Resto de hogares ISFLSH 722.916 524.450 2.332 46.407 81.369 140.076 138.612 120.317.
Viviendas 524.450 524.450 - 46.294 81.299 139.093 138.076 119.688
Consumo 29.023 = 172 3 18 18 75 57
Otros fines 169.443 - 2.160 110 52 965 461 572
Menos: Correcciones de - - - - - - - -
valor por deteriore de
Activos no imputadas a
operaciones concretas
Total 1.309.207 790.727 20.866 97.811 159.072 | 220.938 188.491 145.280
Pro Memoria s
Operaclones de refinanciacion,
refinanciadas y restructuradas 121.836 81.033 622 12.647 16.251 19.366 13.456 16.935
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Al 31 de diciembre de 2015

Miles de euros

. Crédite con garantia rea'. Lsan to value
: Del que: ! i Superior ai | Superior ai | Superior al |
Del que: * | Inferforo | 40%e | 63%e BO%:e | .
TOTAL Garantia R:ggt;i Doigual a inferior o l inferioro | inferioro | Sulpgg;: al
tnmobiliaria | ¢ reales | 409 igual al iguaial | iguaiai |
| 50 % 8C% 1003%%
| | 4
Administraciones Piblicas £.235 - - i - - - !
Otras instituciones 2 355 ) _ _
financieras ! )
Sociedades no financierasy | _ } .
empresarios individuales : 523.460 ! 256.688 15.755 60.085 71.724 77.483 41.607 21.544
Construccién y promocion { .
inmebiiarlo 21.07S : 20.805 2.957 1.028 9.810 5.336 1.674I
Canstruccién de oara cvil 11.453 | 5.674 353 1.629 1,603 1.2C0 891 104
Resto de finzlidades: 490,918 | 230.809 15.402 55.499 69.093 66.473 35.380 19.766
Grandes empresas 6.001 | 1.634 89 1.723 - - : : |
f;}’q’i';?gu‘gg;presams 484,917 | 229.175 15.313 53.776 69.033]  66.473 35.380 19.766
Resto de hogares ISFLSH §72.605 i 504,782 2.473 52.548 91.607 144,595 146.869 71.636 i
Viviendas 5324.780 504.782 ! - | 52.477 51.496 143,542 146,181 71.087)
Consumo 23.413 - 1781 6 16 3o 53 60 ;
Otros fines 144,413 2.298 ! 6> S5 1.024 ] 625, 489
Menos: Correcciones de ( i
i valor por deterioro de | H
Activos no imputadas a | i
operaciones concretas [23.558; | - - ' - - - - - :
Total 11.192.002: 761.470 18.228 | 312.633 | 163.331 . 222.078 | 188.476 | 93.180 !
Prec Memoria : i | | ' |
Operaciones de refinanciacitn, | . ¢ \ ) . = a1 1
{ refinanciadas y restructuracas | 151.872 $7.€38 €.372 | 22.270 |, 15.508 i 25.678 | 24,144 15.313 !

Ei cuadro siguiente muestra al nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito asumido por
la Caja al 31 de diclembre de 2016 y 2015 para cada clase de instrumentos financieros, sin
deducir del mismo las garantias reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el
cumplimiento de los deudores.
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Al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros

Saldos de Activo
Activos Inversionas
disponibles mantenidas
Cartera t:'ire para la Pr:éstamos ¥ hasta el _

Clases de Instrumentos Negociacion venta partidas a cobrar vencimiento Otros Total Activo
Instrumentos de deuda:
Depositos en entidades de

crédito = = 33.193 33.193
Crédito a la clientela - - 1.309.207 1.309.207
Instrumentos de capital - 24,466 - 24.466
Valores representativos de deuda - 348.582 171.798 520.380
Total instrumentos de deuda - 373.048 1.342.400 171.798 - 1.887.246
Garantias concedidas:
Avales financieros - - - - 42,763 42,763
Qtros riesgos contingentes - - - - 55.265 55.265
Total riesgos contingentes - - - - 98.028 98.028
Otras exposiciones:
Derivados 2.777 - - - 231 3.008
Compromisos contingentes
concedidos - - - - 134.101 134.101
Total otras exposiciones 2.777 - - - 134.332 137.109
Nivel maximo de exposicion

al riesgo de crédito 2.777 373.048 1.342.400 171.798 232.360 2.122,383
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Al 31 de diciembre de 2015

Miles de Eurcs

Saldos de Activo

ol nversionss |
e Sréstamcs y | mantenidas !
.Ca-"te.ra ?’,E P a.—ab!a partidas a [ hasta el I .

Clases ge instrumentos Negaciacion vega cobrar . vencimiento Otros Total Activo
Instrumentos de deuda:
Depositos en entidades de

crédito - 38.055 - - 38.055
Crédito a ia ciientela - 1.192.048 1,152.048
instrumentos de capital - 22.065 - - 22.065
Valores representativos de deuda 318.345 - 55.446 - 373.791
Total instrumentos de deuda - 340.410 1.230.103 55.446 - 1.625.959 |
Riesgos contingentes: :
Avales financieras - - - - 44,270 44.276 |
Otros riesgos contingentes - - - 76.382 76.38Z |
Total riesgos contingentes - - - - 120.652 120.652 |
Otras exposiciones:
Derivados 4.096 - - 253 4.349
Compromisos contingentes
concedides - 115.592 115.692
Total otras exposiciones 4.096 - - - 115.945 120.041
Nivel maximo de exposicién

al riesgo de crédito 4.096 340.410 1.230.103 55.446 236.597 1.866.652

En relacién con la informacién mostrada en los cuadros anteriores, hay gue sefialar que:

1. Los datos relativos a "Instrumentos de deuda” de los cuadros anteriores registrados en el
activo del balance, se muestran por su valor en libros, minorados de los ajustes por

valoracion.

2. La partida de "Compromisos contingentes” recage el importe de ios saldes disponibles sin

condicion alguna por parte de los deudores.

3. Los riesgos contingentes se presentan registrados por el importe mdximo garantizado por
la Caja. Con caracter general, se estima que ia mayoria de estos saldos llegarén 2 su
vencimiento sin suponer una necesidad real de financiacidén por parte de la Caja.

23.2 Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias

La Caja utiliza como un instrumento fundamentai en la gestidn del riesgo de crédito el buscar
que ios activos financieros adquiridos o contratados por la Caja cuenten con garantias reales y
otra serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las
politicas de andlisis y seleccién de riesgo de la Caia definen, en funcién de las distintas
caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad de! riesgo, contraparte, plazo,
consumo de recursos propios, etc. las garantias reales o mejoras crediticlas de las que
deberdn disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia real del deudor, para
proceder a su contratacion.



La valoracién de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con cardcter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran
por su valor de tasacion, realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas
establecidas por Banco de Espafia para ello en el momento de la contratacién. Las garantias
reales en forma de valores cotizados en mercados activos se valoran por su valor de
cotizacion, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en dicho valor de
mercado que pudiese perjudicar la cobertura del riesgo; los avales y garantias reales
similares se miden por el importe garantizado en dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2016, del total del crédito a la clientela el 60,8% estaba cubierto con
garantias reales por un importe de 830.412 miles de euros (al 31 de diciembre de 2015
estaba cubierto con garantias reales el 62,9% por un importe de 792.517 miles de euros).

23.3 Calidad crediticia de los activos financieros ni vencidos
ni deteriorados

La Caja dispone de un sistema de "credit scoring" y "rating” el cual considera las distintas
caracteristicas de las operaciones y de los deudores que, atendiendo a la experiencia
histérica y a las mejores practicas del mercado, sirven para segregar aquellas operacicnes
gue, atendiendo a su riesgo de crédito, pueden ser asumidas por la Caja de aquellas que no
lo son. Estos modelos se estdn utilizando desde el 27 de abril de 2007 y ayudan a emitir una
sancién de la operacidn sin que se consideren vinculantes.

23.4 Informacién sobre tasas histéricas de impagos
Las tasas histdricas de impagos hasta tres meses al 31 de diciembre de 2016 y 2015 para el

crédito a la clientela medidas como porcentaje del volumen medio anual de irregulares sobre
el crédito a la clientela son del 3,01% vy 3,18%, respectivamente.

23.5 Activos financieros renegociados durante el ejercicio
A continuacién se presenta un detalle por contrapartes, clasificacién de insolvencias vy tipo de

garantias, los saldos vigentes de restructuraciones y refinanciacicnes realizadas por la Caja
al 31 de diciembre de 2016 como al 31 de diciembre de 2015:
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Relativo a las politicas de refinanciacion que posee la Caja se centran en los siguientes
aspectos:

» Recuperacién de deudas impagadas:

En el caso de incumplimiento de sus obligaciones de pago por parte del prestatario y antes de
abordar acciones como la exigencia del total de! préstamo o el recurso a los tribunales, la
entidad requerira al prestataric advirtiéndole de las potenciales consecuencias, por intereses
moratorios u otros gastos, que supondria el mantenimiento del impago vy las consecuencias en
caso de ejecucidn de la deuda sobre sus intereses y bienes.

= Politica de renegociacién de deudas:

Para acceder a ia renegociacién de las condiciones iniciaimente pactadas y reestructurar la
deuda, se tienen que cumplir, al menos, los siguientes requisitos:

sAprobacién por parte del Comité de Riesgos {nc pueden autorizarse en las
oficinas).

« Experiencia minima con e! prestatario de dos afios: conocimiento y vinculacidn
mantenida.

«Experiencia minima de cumplimiento de dos afios o amortizacién superior al 10
por ciente del importe inicial concedido.

eUna vez refinanciado, debe transcurrir un periodo de tiempo suficiente para
poder plantear una nueva refinanciacidn, salvo incorporando nuevas garantias.

+S0i0 se puede refinanciar o dar carencia a! principal, nunca a los intereses.

Para las operaciones que cumplen dichos requisitos y cumplen los requisitos para ia
refinanciacion, la Caja mantiene una estricta politica de tratamiento y seguimiento. En este
sentido, la Caja ha realizade las acciones necesarias para cumplir con fos nuevos
requerimientos exigidos por Banco de Espafia en politicas de refinanciaciones.

23.6 Otra informacion

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que, de
acuerde con ios criterios explicados en la Notas 8 y 3.h) se han considerado como
deteriorados, registrades en los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015
asciende a 9.587 y 9.472 miles de euros, respectivamente.
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23.7 Activos tomados como garantia y garantias ejecutadas

A continuacién se presenta el valor en libros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los
activos registrados en estos estados financieros que se han tomado o ejecutado para asegurar
el cobro de los activos financieros de la Caja:

Miles de Euros
2016 2015
Activos no corrientes en venta 24.691 2B.874
De los que:
Activos inmobiliarios 24.691 28.874
24.691 28.874

23.8 Diversificacién del riesgo por productos

A continuacién, se presenta la diversificacion del riesgo por productos al 31 de diciembre de
2016y 2015;

%
2016 2015
Cartera comercial 2,81 2,24
Préstamos garantia hipotecaria 49,34 51,16
Préstamos garantia personal 28,03 18,94
Créditos 4,72 4,81
Depdsitos en entidades de crédito 13,64 12,26
Qtros 1,46 10,60

24. Exposicién al riesgo de tipo de interés

En relacién con el riesgo de tipo de interés, el Consejo Rector ha delegado en el COAP la
funcién de gestidn y el control de este riesgo, dentro del limite fijado per dicho Consejo.

El COAP se tiene que reunir peribdicamente con la finalidad de analizar de manera
sistematica la exposicion al riesgo de tipo de interés y planificar y gestionar el balance. Dicho
Comité establece las directrices en cuanto a las posiciones de riesgo a tener en cuenta en
cada momento que permitan maximizar los resultados financieros y aseguren la financiacion
optima de! balance.

El riesgo de tipo de interés, entendido como la exposicion y sensibilidad del margen
financiero de la Caja frente a las variaciones de los tipos de interés, varia en funcion de la
composicién de la estructura de plazos y fechas de repreciacién de los activos, pasivos y
operaciones fuera de balance.

Trimestralmente, la Direccidn informa al Consejo Rector sobre la exposicion al riesgo de tipo
de interés y sobre las decisiones que se han adoptado en el COAP en ese periodo.

A continuacién se incluye un cuadro que muestra la estructura en gaps de vencimientos y

plazos de repreciacidon de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance en miles de
euros, tanto al 31 de diciembre de 2016 como al 31 de diciembre de 2015:
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Al 31 de diciemtre de 2016

Miles de Eurcs

Plazos nasta ia Revisicn del Tipo de Interés

Efective o de Vencimiento

Hastz 1 Ce i Mes De 3 Meses | De 6 Meses Mas de
Mes a 3 Meses a & Meses a 12 Meses 1 Afio

Activos sensibles a riesgo de
interés:
Entidades de crédito 187.123 1.048 35 1.471 3.598
Créditos a la clientela 177.368 238.372 340.405 282.275 i71.544
Vaicres representativos de deuda 2095.873 206.873 1.897 2,190 82.481
Totai actives sensibles &i 31 de = an
diciernbre de 2016 584.264 449,292 342.337 285.936 257.623
Tctal activos sensibles al 31 de 4n n N .
diciembre de 2015 319.525 246.141 310.370 788.682 5.953
Pasivos sensibles a riesgo de
interés:
Entidades de crédits 1.4G7 1.527 5.133 4,524 169.538
Deposites de ia ciiertela 385.825 209.207 121.428 242,082 78..349
Total pasivos sensibles a! 31 de

| diclembre de 2016 388.232 210.734 126.561 246,506 950.887
Total pasivos sensibles af 31 de 4 B
diciernbre de 2015 298.309 244.211 115,197 1.012.6:1 652
Operaciones fuera de balance .
al 31 de diciembre de 2016 (904) |  (1.364) 731 1.537
Operaciones fuera de balance _

| al 31 de diciembre de 2015 (1.076) (1.658) 843 1.891
Medidas de sensibilidad 2016:
Diferencia activo - pasivo 195.228 237.195 215,507 40,867 | (693.254)
% sobre total actives sensibles 33,41% 52,79% 53,24%: 14,29% | {269,10%)
Diferencia active - pasivc 155.228 432.423 648.93C £89.797 {3.457)
Acumuiada
% sobre total activos sensibles 33,41% 96,25% 189,56% 24%,24% {1,35%)
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Al 31 de diciembre de 2015

Miles de Euros

Plazos hasta la Revisién del Tipo de Interés

Efectivo o de Vencimiento

Hasta 1 De 1 Mes De 3 Meses | De 6 Meses Mas de
Mes a 3 Meses a 6 Meses a 12 Meses 1 Afic

Activos sensibles a riesgo de
interés:
Entidades de crédito 186.609 541 172 1.449 -
Créditos a la clientela 132.816 243.798 309.800 436.033 6.903
Valores representativos de deuda 100 1.802 398 351.200 -
Total activas senclbles al 31 de 319.525 246.141 310.370 788.682 6.903
Total actives sensibles al 31 de 598.441 196.941 303.096 323.293 | 236.597
Pasivos sensibles a riesgo de
interés:
Entidades de crédito 1.059 1.667 6.152 122.097 652
Depositos de la clientela 297.250 242.544 109.045 890.814 -
otal pasivos sensibles al 31 de 298.309 244.211 115.197 | 1.012.911 652
Total pasivos sensibles al 31 de
diciembre de 2014 344.952 211.385 135.804 185.536 787.869
Operaclones fuera de balance -
af 31 Se diciembre de 2015 (1.076) (1.658) 843 1.891
Operaciones fuera de balance -
al 21 de diciembre de 2014 (1.231) {2.002) 1.009 2,225
Medidas de sensibilidad 2015:
Diferencia activo - pasivo 20.140 272 196.016 (222.338) 6.251
% sobre total activos sensibles 3,37% 0,14% 64,67% (68,77%) 2,64%
Diferencia activo - pasivo
Acumulada 20.140 20,412 216.428 (5.910) 341
% sobre total activos sensibles 3,37% 0,14% 64,67% {68,77%) 2,64%

El andlisis de GAP facllita una representacién bdsica de
detectar concentracicnes de riesgo de interés en los distintos plazos. Todas las masas de
balance y de fuera de balance deben ser colocadas en su punto de repreciacién o

vencimiento.

la estructura de balance y permite

La estimacion del impacto sobre el margen de interés de la variacion de los tipos de interés
{1%) producida en cada una de las fechas consideradas y mantenida constantemente a lo
largo de los doce meses siguientes, y que afectase en la misma medida a todos nuestros
activos y pasivos sensibles se muestra a continuacién:

Miles de Euros
2016 2015
Si los tipos suben 362 1.414
Si los tipos bajan (884) {129)
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La medicidén del impacto adverso neto sobre el margen de interés se refleja en el siguiente

cuadro:
Porcentaje |
2016 2015
| Margen de interés 2,47 3,42

En lo que al volumen de ias partidas del balance se refiere, se establece e! criterio de
mantenimiento de saidos a lo largo del tiempe para aquellas partidas sensibles al riesgo de
interés, gue permita mantener la situacién al 31 de diciembre de 2C16 z lo largo de los 12
meses.

En cuante a los vencimientos y tasas de renovacién de los saldos que van venciendo, a las
partidas referenciadas a tipo variable se les aplica ios mismos méargenes gue su situacién de
origen.

Se consideran sensibles a los tipos de interds, y por lo tanto afectas a los mencionados
calculos, todas aquellas operaciones que por contrato impliquen un devengo de intereses,
bien sean a tipos filjos o variables. Por el contrario, no se consideran sensibles todas las
demas partidas dei balance, es decir, créditos o deudas que no tengan establecido por
contrato un crédito, la caja, o el dinero en efectivo, las partidas de inmovilizado, la cartera de
renta variable y los fondos propios. Cabe mencionar la especial consideracion de las cuentas
a la vista, ya que no se consideran sensibles al riesgo de tipo de interés aquellas que ofrecen
una remuneracion inferior al 0,5%.

25. Exposicién a otros riesgos

25.1 Riesgo operacional

Este riesgo se viene gestionando a través de los controles establecidos en los procesos
operativos dentro del sistema general de cantrol interno existente en el modelo organizativo.

Come complemento de esta tarea y con cardcter especifico de la realizacion de las funciones
de auditoria interna, la Caja tiene suscrito un contrato de prestacién de servicios con la firma
Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. En este contrato se contemplan la totalidad de las
labores que dcbe desempefiar la auditoria interna incluyendo, entre otras, las visitas
persenalizadas a las oficinas, el analisis y control de la inversién.

Asimismo, la Caja ha implantado el proceso Gestién Integrai del Riesgo Operacional para
acceder a medio plazo al método estédndar, lo cual significard un avance cualitativo muy
importante en la gestion de este riesgo. A efectos de ia medicién de este riesgo, al 31 de
diciembre de 2016 la Caja aplica el método del indicador bdsico, si bien continuara
gestionando e! riesgo operacional con ei sistema de Gestién Integral de Riesgo Operacional
implantado. El posterior cumplimiento de los requisitos regulatorios para la aplicacion del
método estandar, supondrd una mejora muy notable tal como se ha apuntado
anteriormente.

La estructura de gestion del riesgc operacional adoptada por la Caja responde basicamente a
un modelo centralizado, simtiar ai de otras entidades det sector. Por otra parte, la estructura
organica implantada en la Caja para las funciones de gestién y control del riesgo operacional
garantiza la independencia entre ambas.



25.2 Riesgo de concentracién

A continuacién se muestra la distribucién del valor en libros de los activos financieros mas
significativos de la Caja tanto al 31 de diciembre de 2016 como al 31 de diciembre de 2015
desglosados atendiendo al drea geografica de actuaciébn y segmento de actividad,
contraparte y finalidad de la financiacion concedida:

Al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros

Resto de la
Unidn Resto del
TOTAL Espafia Europea América Mundo
Bancos Centrales y entidades _ _ _
de crédito 281,984 281.984
Administraciones Piblicas 532.075 532.075 - - -

s  Administracién Central 421 421 - -

s Resto 531.654 531.654 - - -
Otras instituciones financieras 13.706 13,706 - -
Sociedades no financieras y _
empresarios individuales 607.828 607.427 371 30

e«  Construccién y promocidn 30.397 30.367 - 30

inmobiliaria

e Construccién de obra civil 15.159 15.159 - - -

s Resto de finalidades 562.272 561.901 371 - -

- Grandes empresas 23.444 23.444 = - -

- Pymesy

empresarios

individuales 538.828 538.457 371 - -
Resto de hogares e ISFLSH 722.915 719.976 1.390 990 359

« \Viviendas 524.448 521.575 1.371 954 548

« Consumo 29.023 29.017 6 - -

s (tros fines 169.444 169.384 13 36 11
Total 2.158.508 | 2.155.168 1.761 990 589
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Al 31 de diciembre de 2015

Miles de Euros !
i Restc de ia i '
: Lnion ! Restc del :
TCTAL | Espafia Europea América | Munde |
| Bancos Centrales y entidades i ‘
| de crédito 287.0593 287.059
i Administraciones Piiblicas 379.656 375.659 - -
' «  Administracion Central 110 | 110 - = -
s Resto 379.545 |  379.545 =
. Otras instituciones financieras 3.295 3.295 -
Sociedades no financieras y [
empresarios individuales 570.305 570.017 254 - 33
«  Constuccidn y promocion 21.079 21.044 - 35
inmobiiiaria
s Construccidn ¢e cbra civil 11.463 11.463 - - -
s  Resto de finalidades 537.7¢4 537.510 254 - =
- Grandes empresas 14,385 14.385 = = -
- Pymesy
empresarios 523.379 523.125 254 e -
individuales
Resto de hogares e ISFLSH 672.606 £70.426 847 868 465
i *  Viviendas 504.780 502.655 825 844 456
s Consurmo 23.413 23.404 g - -
| s  Otros fines 144,412 144,366 13 24 G
' Menos: Correcciones de valor
' por deterioro de actives no
imputadas a operaciones !
concretas (13.598° | - £ - i -
Total 1.899.327 4 1.910.456 1.101 868 ; 500!

25.3 Concentracién de riesgos por actividad y drea
geogrdfica. Actividad en Espafia (Valor en libros):

Al 31 de diciembre de 2016

Miles de euros
Comunidades Auténcmas
Totat Canarias Madrid

Bancos Centrales y entidades de crédito 281.984 . 281.584

Administraciones Pdblicas 532.075 531i.654 -

Administracién Central 421 -

Resto 531.654 £31.654 -
Otras instituciones financieras 13.705 5.140 8.565
. _ngedades no financieras y empresarios 507.428 569.450 37.968

individuales

Construccién y promocidn inmobiliaria 30.368 29.453 315
Construccién de obra civi 15.158 12.958 2.201
Resto de finaiidades 561.501 527.504% 34.852
Grandes empresas 23.444 19.640 3.8C4
Pymes y empresarios individuales 538.457 507.409 31.048
Resto de hogares e ISFLSH 18.97% 704,725 15.247
Viviendas 521.575 506.644 11,931
Consumo 29.017 28.803 214
tros fines 169.384 166.282 3..02
Total 2.155.168 1.81.0.983 343.764
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Al 31 de diciembre de 2015

Miles de euros
Comunidades Autdnomas
Total Canarias Madrid

Bancos Centrales y entidades de crédito 287.060 - 287.060

Administraciones Piblicas 379.659 379.549 -

Administracién Central 110 - -

Resto 379.549 379.549 -
Otras instituciones financieras 3.295 812 2.482

Sociedades no financieras y empresarios

individuales 570.017 535.587 34.430
Construccién y promocién inmobiliaria 21.044 20.486 557
Construccion de obra civil 11.463 9.336 2.127
Resto de finalidades 537.510 505.764 31.746
Grandes empresas 14.385 12.541 1.444
Pymes y empresarios individuales 523.125 492,823 30.302
Resto de hogares e ISFLSH 670.425 654.653 15.773
Viviendas 502.655 490.632 12.023
Consumo 23.404 23.297 107
Otros fines 144.366 140.724 3.643
Total 1.910.456 1.570.601 339.745

26.1 Garantias concedidas

El desglose de este epigrafe, que corresponde a los importes que la Caja debera pagar por
cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados
al pago como consecuencia de los compromisos asumidos por la Entidad en el curso de su
actividad habitual, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Garantias financieras:
Avales financieros situacidn normal 25.299 28.173
Avales financieros situacion dudosa 1.313 266
Créditos documentarios irrevocables:
Emitidos irrevocables 107 279
Confirmados irrevocables - -
26.719 28.718
Otros avales y cauciones prestadas situacion normal 15.229 14.869
Otros avales y cauciones prestadas situacidn dudosa 816 682
Otros riesgos contingentes 55.264 76.383
98.028 120.652

Se entiende por “Garantias financieras” aquelios importes gue la Caja debera pagar por
cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados
al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por ésta en el curso de su actividad
habitual.
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Una parte significativa de estos importes ilegard a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacién de pago para la Caja, por io que el saldo conjunto de estos compromisos
no puede ser considerado comao una necesidad futura real de financiacién o liquidez a
conceder a terceros por parte de la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos
"Ingresos por comisiones" e "Ingresos por intereses" {por el importe correspondiente a la
actualizacién de valor de las comisiones) de las cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2016 y 2015 y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen
causa sobre el importe nominai de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han
calculado aplicando criterios similares a los aplicados para el cdiculo del deterioro de activos
financieros valorados a su coste amortizado, se han registrado en e} epigrafe "Provisiones -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del balance {véase Nota 15).

La Caja, junto con el resto de Cajas de la Asociacion Espafiola de Caja Rurales, suscribié un
cenvenio con el Banco Cooperativo Espafiol, S.A., por el que se comprometia a transferir a
éste la gestidn de la tesoreria para su inversion en el mercado interbancario o monetario. La
Caja garantiza mancomunadamente los quebrantos que puedan surgir en dichas inversiones
en proporcién a su participacién en el capital de dicho banco. Al 31 de diciembre de 2016, la
Caja habia reflejado en cuentas de orden un riesgo contingente por este concepto por
importe de 55.264 miles de euros (76.382 ai 31 de diciembre de 2015) el cual se recoge en
el capitule *Otres riesgos contingentes” del balance.

26.2 Compromisos contingentes concedidos

Eil desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 ! 2015
[
Disponibles por terceros: i
Pcr entidades de crédito 34 30
Pcr el sector de Administraciones Piblicas 676 3.709
Por otros sectores residentes 128.812 107.612
Por no residentes 150 131

129.672 111.482

Compromisos de compra a piazo de activos financieros -
Ctros compromiscs contingentes:
Decumentos entregados a Cérmaras de compensacion { 4429 4111
Otros conceptos - S9
134.101 115.692
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los importes de financiacién concedidos disponibles por
terceros para los cuales la Caja habia asumido algin compromiso de crédito superior al
registrado en el activo del balance a dichas fechas eran los siguientes:

Miles de Euros
2016 2015
Entidades de crédito: 34 30
Sector de Administraclones Piiblicas:
Con disponibilidad inmediata 676 3.709
Otros sectores residentes:
Tarjetas de crédito 26.289 23.625
Con disponibilidad inmediata 66.557 58.963
Condicionales 35.966 25.024
Otros no sectores residentes:
Con disponibilidad inmediata 150 131
129.672| 111.48B2

26.3 Activos cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2016 los activos propiedad de la Caja que garantizan operaciones
realizadas por la misma ascendian a 182.144 miles de euros (104.810 miles de euros al 31
de diciembre de 2015). Parte de estos activos garantizan operaciones de subasta de liquidez
del Banco Central Europeo por importe nominal de 150.000 miles de euros (95.000 miles de
euros al 31 de diciembre de 2015, correspondientes a la financiacién concedida por el Banco
Central Europeo a través de Banco Cooperativo Espafiol, S.A)- Nota 14.2.

26.4 Recursos de terceros gestionados y comercializados
por la Caja y depositaria de valores

El detalle del valor razonable de los recursos de terceros depositados en la Caja al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Valores de renta fija 16.142 25.315
Valores renta variable 23.581 21.281
39.723 46.596

Asimismo, a continuacidn se muestra el detalle de los recursos fuera de balance
comercializados pero no gestionados por la Caja al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Eurgs
2016 2015
Planes de ahorro 40.814 37.300
Planes de pensiones 50.312 46,601
Fondos de inversion 66.989 60.753
Ofros 14 14
158.129 144.668
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La totalidad de los productos comercializados por la Caja corresponden a productos ofertados
por Rural Grupo Asegurador, S.A. y Banco Cooperativo Espafiol, S.A.

26.5 Reclasificacién de instrumentos financieros

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Caja no ha realizado ninguna reclasificacion entre
carteras de instrumentos financiercs.

26.6 Titulizacién de activos

Durante los ejercicios 2016 y 2015, asi como en ejercicios anterlores, la Caja realizd diversas
operaciones de titulizacion de activos mediante la cesién de préstamos de su cartera a
diversos fondos de titulizacidn, en las que, como consecuencia de ias condiciones acordadas
para la transferencia de estos activos, conservd riesgos y ventajas sustanciales de estos
activos de manera significativa (bdsicamente, riesgo de crédito de las operaciones
transferidas} (Véase Nota 2.i). El detalle de titulizaciones {incluyendo el capital concedido,
los Importes vencidos impagados y los intereses devengados) efectuadas hasta la fecha
indicada es el siguiente:

i Miles de Euros

! 2016 : 2015

i

iRurai Hipotecario V, Fondo de Titulizacion Hipotecaria 2.758 3.344
iRural Hipotecario VI, Fondo de Titulizacién Hipotecaria 12,504 13.825
{Rura! Hipotecario VII, Fondo de Titulizacién Hipotecaria 12.776 14.132
|Rural Hipotecario VIII, Fondo de Titulizacidn Hipotecaria 8.084 | 9.02¢
:Rural Hipotecaric IX, Fonde aa Titulizaclén Hipotecaria 37.574 41.127
|Rural Hipotecaric X, Fonde de Titulizacidn Hipotecana 17.739 | 16.921
:Rurai Hipotecario XI, Fordo de Titulizacién Hipotecaria 6.824 | 7.325
‘Rurai Hipotecario XII, Fendo de Titulizacidén Hipotecaria 3.420 i 3.718
‘ 101.679 |  112.442

La Caja al 31 de didembre de 2016, tal y como estabiece la normativa, mantiene registrado
un pasivo por importe de 98.742 miles de euros en ei epigrafe "Pasivos financieros a coste
amortizado - Depdsitos de la clienteia™ de! balance adjunto (108.915 miles de euros al 31 de
diciembre de 2015). La diferencia respecto al total de las titulizaciones efectuadas, se
corresponde con el Fondo Rural Hipotecario V, Fondo de Titulizaciérn Hipotecaria que se
encuentra fuera de baiance de acuerdo a las indicaciones descritas en la Nota 3.g.

Los fondos de titulizacion a los que se han aportado los préstamos indicados en el detalle
anterior se rigen por lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y demds disposiciones
aplicables y se encuentran todos ellos registrados en la Comisién Nacionai del Mercado de
Valores. lLos fondos son gestionados por la sociedad “Europea de Titulizaciones, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, 5.A.", a través de “Contratos de gestién interna”
formalizades entre la Gestora y las entidades de crédito aportantes.

Durante el ejercicic 2016, la Caja ha efectuado la recompra de parte de los benos atribuidos a
{a caja de cada uno de los Fondos constituidos por un importe nominal de 1.996 miles de
euros. El importe de los bonos recomprados no excede, en ninglin caso, el correspondiente a la
participacion de la Caja en cada uno de los Fondos.

100



27. Cuenta de pérdidas y ganancias

27.1 Ingresos por intereses

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas
significativos devengados por la Caja en los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015

Depésitos en bancos centrales 18 -
Depésitos en entidades de crédito (Nota 8.2) 152 549
Créditos a la clientela {Nota 8.3) 46.002 48.594
Valores representativos de deuda (Nota 9) 1.720 2.431
Activos deteriorados 615 483
Otros intereses 554 32
49.061 52.089

27.2 Gastos por intereses

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Depédsitos de entidades de crédito (1.609) (1.392)
Depédsitos de la clientela (7.945) | (14.560)
Rectificacion gastos operaciones de cobertura (14) (140}
Coste imputables a fondos de pensiones (Nota 15) {39 (56)
Otros intereses (189) (89)

(9.796) | (16.237)

27.3 Ingresos por dividendos

El saldo recogido en este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016
y 2015, 1.421 y 1.242 miles de euros respectivamente, corresponde en su totalidad, 2
dividendos de participaciones incluidas en la cartera de activos disponibles para la venta.
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27.4 Ingresos por comisiones

A continuacién se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los
ejercicios 2016 y 2015, clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han
originado, asi comec a los epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos
ejercicios en los que se han contabilizado:

| Miles de Euros
! 2316 2015
|Intereses y rendimientos asimilados:
| Comisiones de apertura y estudio 1.860 1.944
Otras comisiones financiaras 2.850 Z2.688
4.650 4.632
Comisiones percibidas:
tPor riesgos contingentes 547 677
1Por compromisos contingentes 656 591
|Por cambic de divisa y billetes 527 514
Por servicios de cobres y pagos 10.792 §.729
Por servicios de valores 297 231
2or servicios no bancarios £.548 5.141
;Otras comisiones 3.918 3.175
i 22.285 20.058
Otros productos de explotacién:
Comisiones de apertura y estudio 1.555 1.402
i 1.565 1.402

27.5 Gastos por comisiones

A continuacién se presenta el importe de los gastos de comisiones devengadas en los
ejercicios 2016 y 2015 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han
originado:

Miles de Euros
2016 2015 l

!
!Ccmisiones cedidas a otras entidades y corresponsales | (2.583) {1.980)
" (2.583) (1.980)

27.6 Gastos de administracién - Gastos de personal

La composicién del capitulo "Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Eurcs
2016 20135
Sueldos y salarios i (13.652) {12,357}
Seguridad sociai ! {3.846) {3.553}
Dotaciones a piarnes de prestacion definida (Nota 3.1) i (58) (16)
Dotaciones a pianes de aportacion definida (Nota 3.1 {50) (40)
Indemnizacldn por despidos {Nota 3.1) (215} {106}
Otros gastes de personal {577) {575}
i {18.398) (16.747)
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El nimero medio de empleados de la Caja, distribuido por categorias profesionales, de los

ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Hombre Mujer Total Hombre Mujer Total

Personal directivo 1 - 1 1 - 1
Jefes (12 a 63) 113 72 185 113 64 177
Cficiales administrativos y 47 126 173 52 132 184
auxiliares
Oficial de mantenimiento 1 - 1 1 - 1

162 198 360 167 196 363

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y durante dichos ejercicios, la totalidad de los miembros
de la Alta Direccidon y el Consejo Rector eran hembres.

27.7 Gastos de administracién - Otros gastos de

administracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias en los ejercicios

2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Inmuebles e instalaciones (1.163) (1.300)
Informatica (3.629) (3.194)
Comunicaciones {909) (795)
Publicidad {(1.279) (1.367)
Seguridad v vigilancia (451) (438)
Informes técnicos {796) (499)
Otros gastos {2.866) (2.552)

{11.093) (10.145)

Incluido en el saldo del capitulo "Otros gastos generales de administracion”, se recogen los
honorarios satisfechos por la Caja a la entidad Deloitte, S.L. por la auditoria de sus cuentas
anuales. En el ejercicio 2016 estos gastos ascendieron a 76 miles de euros (50 miles de
euros en el ejercicic 2015). Adicionalmente, durante el ejercicio 2015 se han satisfecho a
esta entidad honorarios por importe de 13 miles de euros correspondientes al Informe de
Proteccién de Activos de Clientes del ejercicio 2016 (12 miles de euros en el ejercicio 2015).

27.8 Otros gastos de explotacién

El saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y
2015, se desglosa a continuacién:

Miles de Euros
2016 2015
Fondo de Garantia de Depdsitos (Notas 2.h) {1.500) (1.569)
Fondo de la Obra Social {(Nota 19) (1.091) {1.131)
Otros conceptos (2.150) (3.582)
(4.741) (6.282)
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27.9 Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas
activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resuitados, netas

Ei desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Eurgs
20i6 2015

Activos financiercs disponibles para la venta 1.499 -
Préstamos y partidas & cobrar 47 71
Pasivos finarcieros a coste amortizado 36¢ 1.767
Otros 217 127
2.132 1.965
Beneficios 2.622 2.381
Pérdidas {490} (415)
| 2.132 1,965

27. 10 Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar, netas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

: Miles ¢z Eurcs
2016 2015

Activos financieros mantenidos para negociar 985 2.046
! 985 2.046
(Beneficios 7.55C 7.368
pércidas {6.605) {5.322)

885 2.046 |
Resultado neto de los ajustes por valoracion 985 2.046
Resuitado nete por enajenacicnes - -
H 985 | 2.046
Resultade nete de instrumentos de deuda - -
Resuitads neto de instrumentos derivados G35 2.045

985 | 2.046

27. 11 Ganancias o (-) pérdidas resultantes de ia
coniabilidad de coberturas, netas

F! desglose de este epigrafe de {a cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados ef 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

L Miles de Euros
2016 2015
Derivados de cobertura {54} 209
(54) 209
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A continuacién se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los
miembros del Consejo Rector de la Caja, exclusivamente en su calidad de consejeros,
durante los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
Remuneraciones a
Corto Plazo
Periodo de ejercicio 2016 2015
D. Fernando Berge Royo (Presidente) 1/01/2016 al 31/12/2016 215 212
D. Eugenio Campos Dominguez 1/01/2016 al 31/12/2016 18 17
D. Juan Alberto Gonzalez Dorta (Secretario) 1/01/2016 al 31/12/2016 - -
D. Cristdbal Evora Cabrera 1/01/2016 al 31/12/2016 19 17
D. José Agustin Pérez Vifia 1/01/2016 al 30/06/2016 3 6
Dfia. Maria Dolores Pérez Martinez 30/06/2016 al 31/12/2016 3 -
D. Santfago Redriguez Pérez 1/01/2016 ai 31/12/2016 15 18
D. Carlos Sierra Sosa 1/01/2016 al 31/12/2016 6 6
D. Miguel Herndndez Lorenzo 1/01/2016 al 31/12/2016 7 8
D. Carlos Luis Castafieda Quintero 1/01/2016 al 30/06/2016 3 6
D. Jerénimo Gutiérrez Rodriguez 30/06/2016 al 31/12/2016 3 -
D. Miguel Angel Curbelo Guanche 1/01/2016 al 31/12/2016 8 6
D. Francisco 1. Mesa Gonzdalez 1/01/2016 al 30/06/2016 3 6
D. Enrigue Iniesta Alonsc-Safiudo 1/01/2016 al 31/12/2016 7 2]
310 308

Con fecha 24 de mayoc de 2014 la Asamblea General aprobd tanto la remuneracidn del
Presidente por su dedicacién como la compensacion de Gastos a percibir por lo miembros del
Consejo Rector, estableciendo un impoerte fijo por su asistencia a cada una de las reuniones
del Consejo o de ias comisiones delegadas?.

Asimismo, durante el ejercicio 2014, la Caja autorizé una indemnizacién a favor del
Presidente de la Caja por su baja en el ejercicio del cargo como Director General. Dicha
indemnizacion ascendié a un importe de 465 miles de euros, con diferimiento del pago en
tres anualidades iguales, en los ejercicio 2015, 2016 y 2017. El importe pendiente de pago al
31 de diciembre de 2016 asciende a 155 miles de euros y se encuentra registrado en el
epigrafe “Otras provisiones” del pasivo del balance de situacion (véase Nota 15),

El resto de retribuciones de los miembros del Consejo Rector se corresponden con el importe
bruto de las dietas y gastos de desplazamiento percibidas por los miembros del Consejo
Rector de |la Caja, devengadas por la asistencia a las reuniones de dicho 6rgano de Gobierno.

1 - Una retribucion fija dineraria por un importe de 185 miles de euros.
- Aportaciones a su favor al sistema de prevision social complementaria para la jubilacién, por importe 5 miles de
aures.
- Un seguro de asistencia sanitaria, por importe de 1 miles de euros anuales.
- Dletas por asistencia a los Consejos de empresas 0 entidades participadas, en los que figura como Consejero en
representacién de la Caja, por un importe de 24 miles de eures,

105



28.1 Remuneraciones al colectivo identificado de Ia Caja y a
fos miembros del Consejo Rector en su calidad de
colectivo identificado

A efectos de la elaboracidn de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como
colectivo identificadc a 12 personas (7 en el ejercicic 2015) que se relacicnan a

continuacién:

Carge

Perscna

Periodo de eiercicio

APAPAPAOAOODOOCTOOCOO

. Generg!

. Institucicnes

. Asescria Juridica
. Riesgos

Medios

. Negocio

. Recursos Humanos

. Comercial

. Blaraueo de Capitales

. Planificacién Financiera

. Cumplimiento MNormativo
. Auditcria Interna

COUooUU

|D. Alexis José Gonzalez Pefia

. Manue! De! Castillo Gonzélez

. Jese Manue! Garride Garcla

. Juan Alberto Genzalez Dorta

. Miguel Angel Garabal Garcia Talavera
. Luis Alberto Diaz Dorta

. Joseba Fernandez de Retanz Mostajo
Dfia. Daniela Pestigiione Ten-Hoever

D. Maximiiianc Pozo Gutierrez

Dfia. Andrea R.Carbailc Glzmran

DRa, Maria Ceremote Truiillo Pérez
Dfa. Marfa Angeles i esme Sudrez

1/1/2016 ai 31/12/2016
1/1/2016 al 31/12/2016
1/1/2016 ai 31/12/2016
1/1/2016 al 31/12/2016
1/1/2016 ai 31/12/2016
1/1/2016 2l 31/12/2016
1/1/2016 al 31/12/2016
1/12/2016 al 31/12/2016
1/11/2016 al 31/12/2016
1/1/2016 a! 31/12/2616
1/1/2016 8! 31/12/2016
1/1/2016 ai 31/12/2016

A continuacién se muestran las remuneraciones devengadas por la Caja a favor del colectivo
identificado y de los miembros del Consejo Rector de ia misma en su calidad de colectivo

identificado, correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015:

Miles ce Eurcs

!

Retribuciones a Prestaciones ! |

Corto Piazo Post-empleo ' Tota! i

i 2016 2015 2016 2015 | 2016 2015 !

f : f

Perscnal clave de ia Direczion | 8E7 588 35 35 932 623
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28.2 Otras operaciones realizadas con los miembros del
Consejo Rector y con el colectivo identificado

Ademas de las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2016 y 2015 a favor de los
miembros del Consejo Rector y del colectivo identificado de la Caja, que se han indicado
anteriormente, se presenta a continuacion del detalle de los saldos de activo, pasivo, capital,
ingresos y gastos registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y
2015 correspondientes a operaciones realizadas con estos colectivos:

Miles de Euros
2016 2015

Activo 1.307 1.344
Pasivo 836 894
Aportaciones de capital 122 167
Pérdidas y ganancias:

Ingresos 8 20

Gastos 3 8
Cuentas de orden:

Pasivos contingentes 2 .

Dispeonibles 124 134

Valores y otros 1.450 1.378

28.3 Prestaciones post-empleo de los miembros del Consejo
Rector de la Caja y del colectivo identificado

El valor actuarial de los compromisos con el personal pasivo asi como el valor actuarial de los
compromisos potenciales con el personal activo, para los planes de prestacién definida,
asciende a 172 miles de euros y 113 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de
2016 (184 y 78 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) en relacion con los miembros
actuales y anteriores del colectivo identificado y del Consejo Rector
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29. Partes vinculadas

Ademas de la informacion presentada en la Nota 28 en relacion con las retribuciones a los
miembros del Consejo Rector y el colective identificado, a continuacién se presentan los
saldos registrados en los halances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y en las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 que tiene su origen en operaciones con
partes vinculadas distintas de las incluidas en la Nota 28, tal y como son definidas dichas
partes vinculadas en la Circular 6/2008 de Banco de Espafia:

Miles de Euros i

2016 ZCi5 ;
Empresas | Otras partes| Empresas |Otras partesi
Vincuiadas | Vinculadas | Vinculadas | Vincuiadas i
1
Active 9.740 4.195 G.162 2.351
| Pasivo 13.048 8.759 i5.147 7.002 |
{Aportaciones de capital 437 525 484 | 559
|Pérdicas y ganancias:
| Ingresos 286 62 283 93
! Gastos 20 18 i7 77
1Cuentas de orden:
| Pasivos centingentes 5.574 683 5.083 479
. Disponibles : 8.282 209 8.649 i85 |
i Vaicres y otros 132 1.188 690 1.474 .

Se consideran empresas vincuiadas aguellas sociedades en las que los miembros del Consejo
Rector forman parte de los Organos de Gobierno de dichas entidades. Se considera otras
partes vinculadas a familiares hasta segundo grado de tos miembros de! Consejo Rector.

30. Servicio de atencidn al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO1734/2004, de 11 de
marzo, del Ministerio de Economia, sobre la obligacion para los Departamentos y Servicios de
Atencién al cliente y, en su caso, los Defensores del cliente, de entidades financieras, de
presentar anualmente al Consejo Rector un informe explicativo del desarrolio de su funcién
durante el ejercicio precedente, seguidamente se detalla un resumen del informe presentado
a dichc Consejo del dia 23 de enero de 2017.

Resumen total de incidencias atendidas vy detalle de las
contestaciones

Durante el ejercicic 2016 se han atendido un total de 473 incidencias (566 correspondientes
at ejercicio 2015). El detalie de las mismas, segin su admisién a trédmite, se expresa a
continuacién:

Numero de Incigencias |

2018 2015
Admitidas 473 | 528 |
No admitidas - | 38
473 566 !

108



Dentro de las admitidas, su resolucién ha tenido el siguiente resuitado:

Namero de Incidencias
Admitidas
2016 2015

Favorables &l cliente 208 40
Favorables a la Caja 241 444
Desestimadas - 38
En tramite 24 29
Otros - 15

473 566

El gasto incurrido por la Caja derivado de reclamaciones favorables a clientes asciende a 2
miles euros en el ejercicio 2016 (1 miles de euros en el ejercicio 2015).

La toma de decisiones o resoluciones del Servicio de Atencion al Cliente, se realiza con
imparcialidad y objetividad, analizando la documentacién aportada y solicitada a las oficinas o
departamentos afectados. Dichas decisiones se apoyan en la normativa de transparencia y
proteccién de la clientela, ajustandose a las buenas précticas v usos bancarios, al principio
de equidad, a los reglamentos del servicio de defensa del cliente y del defensor del cliente, y
tomando en cuenta, los criterios de! Servicio de Reclamaciones del Banco de Espafia.

31. Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 la Caja no cuenta con importes significativos de pagos
pendientes a acreedores que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago
establecido en la Ley 3/2004, del 25 de diciembre:

Dias_{(*)
2016 2015
Periodo medio de pago a proveedores 18,00 56,98
Ratio de operaciones pagadas (**) 14,45 50,24
Ratio de operaciones pendientes de pago {(**) 65,08 97,83
Importe
(Miles de Euros)
Total pagos realizados 16.358 16.229
| Total pagos pendientes 1.239 2.682

(*) Cuando el dato se refleja en paréntesis se refiere a un importe negativo, representativo bien de
una mayor celeridad, en término medio, en el pago en relacién al periodo maximo de pago previsto
legalmente, o bien a que las operaciones pendientes de pago se encuentran, en término medio, en
un momento anterior a dicho periodo maximo.

(**) El plazo méximo legal de pago serd, en cada caso, el que corresponda en funcién de la naturaleza
del hien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones

cormerciales.
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Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a
aquelios que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores
de bienes y servicios. Adicionalmente, conforme a lo permitido en la Disposicién transitoria
primera del mencionado proyectc de Resolucién del Instituto de Contabllidad y Auditoria de
Cuentas, para este primer ejercicio de aplicacién de !a Resolucién, no se presenta
informacién comparativa, calificindose estas cuentas anuales como iniciales a los exclusivos
efectos en lo que se refiere a la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad.

Se entendera por "Periodc medio de pago a proveedores” la expresién del tiempo de pago o
retraso en el pago de la deuda comercial. Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se
calcula como ei cociente formado en ef numerador por el sumatorio del ratio de operaciones
pagadas por ei importe total de los pagos realizados mas el ratio de operaciones pendientes
de pago por ei importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por ei importe total
de pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se caicula como el cociente formado er el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a ios importes pagados, por el nimero de dias
de pago {dias naturales que hayan trascurrido desde la fecha en gue se inicie ei compute del
plazo hasta el pago material de la operacién) y, en el denominador, el importe total de pagos
realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en
el numerador por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes
de pago, por el nimero de dias pendiente de pagc (diferencia entre los dias naturales
transcurridos desde ia fecha en la que se inicie ei computo de! plazo hasta e! dia desde cierre
de las cuentas anuales} y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.
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Anexo |

Informe Bancario Anual - Informacién de Cajasiete, Caja Rural, Sociedad Cooperativa para el
cumplimiento del articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y su trasposicién al
ordenamiento juridico espafiol mediante la Ley 10/2014

La informacién que se muestra a continuacién se ha preparado de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 89
de ia Directiva 2013/36/UE del Parlamento Eurcpec y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a
la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y su trasposicion al ordenamiento juridico espaficl mediante la Ley 10/2014 de 26 de
junio de 2014, de Ordenacién, Supervision y Sclvencia de Entidades de Crédito, en concreto de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 87.1 y en la Disposicion transitoria decimosegunda.

En virtud de lo anterior, se detalla la informacién cerrespondiente al 31 de diciembre de 2016 (datos en miles
de euros):

N*empleados Resultade  Impuesto

Denemmflclfm St Actividad (l; blcac':;(iﬁn V;I) lumt?n(;ile a tiempo antes de sobre
o sogratica egoclo completo Impuestos  resultados
Cajasiete, Caja Rural, Bancaria
Sociedad Cooperativa de Financieri Espaiia 60.946 360 6.365 676
Crédito.
i

(1) Se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias consolidada a 31 de diciembre de 20186.

Durante ei gjercicio 2016, el rendimiento de los activos de [a Caja, calculado dividiendo el beneficio neto entre
el activo total, ha ascendido al 0,31%.

Durante el gjercicio 20186, la Caja no ha recibido subvencicnes de cardcter significativo, ni ayudas publicas de
ningun tipo.
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Cajasiete, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito
Informe de Gestién del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016

E' ejercicio econdmico 2016, a pesar de la vordgine normativa a la gque ia Entidaa ha tenido que adaptarse, y
con los costes aue elio conlleva, ha vuelto a ser un afic de crecimients importante para Cajasiete.

Ese crecimientc refleja la buena situacidn financiera de la entidad caracterizada. principaimente. por una buena
gestidn, prugencia. alta sclvencia y buena reputacion social. Haber permanecido fieles a nuestra misidn y a
nuestros valcres ha sido clave para ef éxito. realizando una banca tradicional centrada en 'as personas.

A continliacidn, pasamos a resumir los datos mas destacebles del ejercicio econémico finalizado al 31 de
diciembre de 2015.

Comenzamos la exposicién de datos sobre las principales magnitudes gue componen ei balance, donde
destacamos. dentro de un entorne de tipos de interés con tasas negativas en la curva de corto plazo, el
incremento de niveles cosechados en gjercicios anteriores.

La captacion de recursos ajencs precedentes del sector minorista se vuelve cada vez mas importante para las
entidades financieras por la caracter'stica de establiidad gque aportan. En este sentido, hemos cerrado el
ejercicio cor 1.748 miliones de euros en "depdsitos de la clientela” o cual supone un incremento respecto a las
cifras de 2015 de un 13%.
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Respectc al “créditc a la clientela”. se refleja un crecimientc absolutc de 117 millones de euros. lo que supone
ur 8.83% en términos percentuales. aicanzandce la cifra de 1.309 millones de euros.

A pesar de este incremento en ia inversion crediticia, es importante destacar el esfuerzo realizado por
manterer unos niveles en los coeficientes de dudosidad y de cobertura para insoivencias. que estdn en linea a
la media registrada por el sector financiero racional, lo cual ha supueste cerrar ei gjercicio 2016 con el 9.87% y
el 51.48%. respectivamente (8,34% y 71,66% en 2015).

La adaptacién cortable de la circular 4/2004 de Banco de Espafia a los criterios establecidos en ia circular
4/2016. en especial a lo recogido en su Anegio 1X. ha supuesto un cambio de criterio en cuanto a ia clastficacion
de operaciores en la categoria “Dudosos subjetivos™

Este hecho, explica en un alic porcentaje el incrementc en el ratio de dudosidad por el incremento de
provisiones en esa categoria y la reduccion de! porcentaje de coberturas disponibles.

informe de Gestion del ejerciclio 2016
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A pesar de la adaptacién contable indicada en el parrafo anterior, hemos cerrado e! ejercicio 2016 con un
‘beneficio antes de impuestos” en 6.365 miles de euros, mejorando los resultados del ejercicio anterior en un

19,78%.

Para un mayor detalle de cada uno de los componentes de la cuenta de resultados, cabe sefialar un aumento
del 9,52% del ‘margen de infereses” motivado por la disminucién de los gastos financieros y un aumento del
10,07% del “margen bruto”.

El ratio de eficiencia de la Caja se sitda en el 53,68%, un porcentaje muy similar al cosechado en el gjercicio
2015 del 54,22%.
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Como resultado de las cifras indicadas en los parrafos anteriores, los “activos totales medios” se sittian en
1.957.065 miles de euros, lo que supone un incremento del 5,07% con respecto a 2015, y los “recursos
propios”, antes de la aplicacidn del “excedente neto”, ascienden a 139,616 miles de euros.

Los ‘recursos propios minimos® requeridos a [a fecha eran de 84.560 miles de euros, lo que supone un
superavit capital de 55.056 miles de euros y un ratio de solvencia dal 13,21%. Este ratio de solvencia se
situarfa en el 13,85% si incorporamos el resultado distribuible del ejercicio 2016 de 6.184 miles de euros en su
caleulo, cuestién que no se llevard a cabo hasta la declaracién de recursos propios del primer trimestre de
2017 por el desfase temporal entre la generacion del resultado (31.12.2016) y Ia fecha del informe del auditor

(marzo de 2017).

Del total del ratio de solvencia que mantiene la entidad, el 95,32% corresponde a capital de méxima calidad, es
decir, a capital de nive! | ordinario y el 4,67% restante corresponde a capital de nivel Il

Informe de Gestion del ejercicio 2016
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En ei siguiente cLadro podemos ver ia evolucién de algunos ratios de productividad:

Miles de Euros

2616 2015 Variacion

|Denésitos de la clientela por profesional 4,855 4.255 14,00%
Crédito a la ciientela por profesional 3631 3.278 10,78%
Bereficic por profesional 18,83 19,14 -1,62%;

En lo gue se refiere al riesgo de liquidez. el Consejo Rector fiene delegade en e! Comité de Activos y Pasivos
{COAP) Ia funcidn de gestion y el control del mismo, deniro del fimite fijado por dicho Consejo. Este riesge.
inherente a [a actividad, se gestiona para asegurar que ia Caja dispendra en todo momento ce 'a suficiente
liquidez para cumpir con sus compromisos de pago ascciados a la cancelacién de sus pasivos. en sus
respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer su capacidad para responder con rapidez ante
oportunidades estratégicas de mercade.

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Caja en el caso de gue un cliente ¢ aiguna
contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente en los productos
bancarics tradicionales de ias entidades {préstamos. créditos. garantias financieras prestadas, efc.}, asi como
en otro tipo de activos fnancieros {cartera de renta fija, eic.).

La Caja entiende la gestidn del riesge como una fuenle para la obtencidn de ventajas competitivas que
permitan un crecimiento sostenibie. Esto sdlo es posible maximizando ia relacién entre rentabilidad y riesgo
asumide. para io cual es necesario disponer de un conjunto de estructuras. sistemas de informacién,
procedimientos y herramientas que permitan que Ias labores de admision y seguimiento se realicer de forma
sistemdatica y eficiente.

La Caja dispone de politicas y procedmientos gue limitan la concentracién de! riesgo de crédito por
contrapartes individuaimente consideradas. asf como de grupes de empresas y sectores econdmicos donde
nuestra Caja tene mayor impiantacién. La Caja estabiece los [Imites a la concentracién de riesges tomando en
consideracién factores como las aclividades a las que se dedican las contrapartes. su localizacién geogréafica,
asf como cfras caracieristicas economicas comunes a los mismos.

En relacion con el riesgo de tipos de interés. ef Consejo Recter tiene delegado en el Comité de Activos v
Pasivos (COAP) la funcidr de gestién y control dei mismo, dentre de! Himite fijado per dicho Censeje. Este limite
estd establecido en términos de maxima pérdida admisible sobre el Margen de intermediacion.

E! riesgo de tipos de interés, entendido como la exposicion y sensibilidad de! margen financiere de la Caja
frente a las variaciones de los tipos de interés, varia en funcién de la composicion de la estructura de plazos y
fechas de repraciacion de los activos, pasives y operaciones fuera de balance.

Informe de Gestién del ejercicio 2016
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A continuacidn presentames un resumen de los principales ratios y métricas de la Entidad que consideramos
de interés:

Eficiencia 53,68 53,10 56,83
Crédito a la clientela / Depésitos a la clientela 74,79 77,11 0,77
Resultado Act. de Explotacion/ ATM 0,41 0,38 0,1707
Resultado neto sobre ATM 0,36 0,37 0,40
Tasa de M orosidad 9,97 8,85% 10,50%
Cobertura de M orosidad 51,46 71,60% 59,85%
Recursns Hlumanns 014
Plantilla operativa 360 363 358
De los que hombres 162 167 165
De los que mujeres 198 196 193
Hed comercinl 2016 015 el E|
Nimero de oficinas o4 93 91
Tarjetas de débito 107.885 98.461 91.644
Tarjetas de crédito 20.253 22.037 18.857
Cajeros Automdticos 114 111 103

En el apartado de socios, se ha producide un incremento neto de 2.291 socios, lo que supone un nimero total
de 46.007 al cierre del ejercicio.

Respecto a las actividades del Fondo de Educacién y Promocién, cuyo detalle figura en la memoria, dando
cumplimiento a su finalidad, se ha aplicado un total de 1,1 millones de euros, siendo los capitulos de mayor
cuantia los que se detallan a continuacion;

Miles de Euros

2016

Formacién y Educacién de trabajadores y socios 444

Difusién del Cooperativisme y Prom. Rel. Intercooperativas 244

Promocidn cultural y profesional del entorno social 110

Aportacién a Fundaciones: 306

- Fundacion “Pedro Modesto Campos” 300
- Fundacion “‘Tenerife Rural” 6

Con la obtencidn de los resultados obtenidos, seguimos participando activamente en el progreso de nuestro
entorno mas cercano y estamos seguros que ha de servir para colaborar en un futuro mejor para todos.

En cuanto a la evolucién previsible que esperamos para el préximo ejercicio, caracterizado por una coyuntura
de tipos de interés negativos y por cambios normativos que afectan al sector financiero en general, la Caja,
como viene desarrollando hasta ahora, tiene el objetivo de continuar en la linea de atencién integral a los
segmentos de banca de particulares y de pequefias y medianas empresas, manteniendo los criterios de
maxima prudencia en la gestion y en las inversiones, asi como meforar la rentabilidad y solvencia, lo que
permitira hacer frente a los retos del mercado globalizado en que nos desenvolvemos.

En cumplimiento de la normativa vigente, manifestamos que la Caja no ha realizado actividades de
investigacion y desarrollo ni transacciones con aportaciones al capital propio, asl como tampoco ha usado
instrumentos financiercs distintos de los Indicados en la memoria. Los hechos posteriores al cierre y Ia
actividad del Servicio de Atencién al Cliente se reflejan en la misma.

El equipo humano que formamos Cajasiete, que estd compuesto por 360 profesionales operando en 94
sucursales distribuidas en las slete islas de la Comunidad Auténoma de Canarias y de Madrid, es plenamente
consciente de los cambios que se producen dia a dfa en el entomo en que nos movemos, por lo que hemos

Informe de Gestién del ejercicio 2016
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continuado desarroliande nuevas lineas de servicio aprovechando los canales de distribucion que la tecnologia
actual permite.

Asi, continuamos prestando atencién preferente a los prccesos y servicios de Banca prestados a través de
internet y dei mévit, en la confianza que sirve a nuestros socios y clientes para la adaptacion méas eficaz al
entorno y para ia mejora de la productividad. simplificando las transaccicnes y poniendo las bases para superar
con éxito los retes que estas nuevas tecnologias plantean a todos los dmbitos de nuestra vida diaria.

En 'a blsqueda de la excelencia empresarial y la mejora y optimizacién de los recursos, nuestra Caja forma
parie de ias sociedades creadas en el Grups de Cajas Rurales y parficipa en sus iniciativas empresariales en
colaboracidn con todas las Cajas que la integran. prestando nuesirc apoyo a los procescs de adaptacion al
entorne cambiante del sector. Esta apuesta de futurc se estd haciendo mediante el desarroila y mejora de las
empresas de servicic creadas al efecto y de las gue destacamos ef crecimiento en los vollimenes a lo largo de
los tiltimos afos.

Por Gitimo. ncs reservamos estas Ultimas palabras para agradecer el apoye de nuestros sccics. clientes y
profesionaies. gue dia a dia nos ayudan en nuestra iabor. lo cual nos permite alcanzar los buencs resultados
gue les hemos presentado, asi como consolidar las bases de un crecimiento futurc con plenas garantlas de
éxito,

Informe de Gestlén del ejercicio 2016



Formulacion de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion

Reunidos los Miembros del Consejo Rector de Cajasiete, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito,
en Santa Cruz de Tenerife, a 27 de marzo de 2017, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la
legislacion vigente, proceden a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del egjercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, las cuales vienen constituidas por
los documentos que preceden a este escrito, firmadas a efectos de identificacion, por el Secretario del

Consejo Rector.
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